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|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Relpo

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
1.1 Dane o spoéice

Nazwa spétki ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba spotki 68-200 Zary , ul. 11-Listopada 37
woj. lubuskie, Polska

1.2 Podstawowy przedmiot dziatalnéci:

- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczejrgii@lektrycznej, z wyjtkiem dziatalngci
ustugowej,

- dziatalnag¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikow z tmgw sztucznych,

- produkcja opakowaz tworzyw sztucznych,

- produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych,

- produkcja wyrobdw pozostatych z mineralnych surowedemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- produkcja wyrobOw pozostata, gdzie indziej nie sifikowana,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk techmyici,

- pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana,

- wynajem nieruchomizi na wtasny rachunek,

- reklama,

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospaday Krajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spotkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

1.3 Sprawozdanie finansowe spoarzone zostato wg Mgdzynarodowych Standardéw Rachunkows§ci.

1.4 Whadze spotki
Zarzad Spoiki

Ryszard Gitis — Prezes Zadal,
Waldemar toboda- Wiceprezes Zgin
Wojciech Suchowski — Cztonek Zadu

W dniu 7 stycznia 2008 r. Mariusz Wrébel zjbrezygnaci ze stanowiska prezesa spoiki i na jego miejscaRad
Nadzorcza wybrata p. Filipa Regulskiego. Rada Nextzo ustanowita réwnietrzyosobowy skiad zagdu i na
czionka zaragdu wybrata p. Roberta d&ka, ktory w dniu 25.09.2008 r. zig rezygnac} z funkcji cztonka
zarzdu.

W dniu 23 lipca 2008 r., z dniem zatwierdzenia smzdania finansowego za 2007 r. wygast mandat
Wiceprezesowi Zagdu Robertowi Ecza.

W dniu 17 listopada 2008 r. Rada Nadzorcza odwgalkilipa Regulskiego ze stanowiska Prezesaadarz
powolujgc na jego miejsce p. Ryszarda Gitisa. Na stanowiGktonka Zarzdu RN powotata p. Iwon
Szczepasks, ktéra w dniu 29 stycznia 2009 r. z¥da rezygnagj z petnienia tej funkciji.

W dniu 12 lutego 2009 r. Rada Nadzorcza na Cziatseadu Spétki wybrata p. Wojciecha Suchowskiego.
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Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej do dnia 18.04.2008:
Lestaw Kula - przewodnigzy Rady Nadzorczej - rezygnacja z dniem 18.04.2008
Leszek Szwedo — zggica przewodniccego RN
Jacek Ksjzkiewicz - rezygnacja z dniem 18.04.2008 r.
Jarostaw Gross - odwotanie z dniem 18.04.2008 r.
Krzysztof Durczak - rezygnacja z dniem 18.04.2008 r

W dniu 18.04.2008 r. odbyto esiWalne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoiki, ktére emiio sktad Rady
Nadzorczej.
Skiad Rady Nadzorczej od dnia 18.04.2008 r. do@2aD8r:

Mirostaw Kalicki — przewodniccy Rady Nadzorczej

Leszek Szwedo — zggica przewodniccego Rady Nadzorczej

Rafat Gebicki

Cezary Gregorczuk

Andrzej Rabenda

Dawid Sukacz

Renata Szwedo

W dniu 5 czerwca 2008 roku Mirostaw Kalicki i Rafa¢bicki ztozyli rezygnacije z petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej.

W dniu 19.08.2008 r. rezygnacje z petnienia funtcfradzie Nadzorczej zigt Pan Cezary Gregorczuk.

W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzerikej@nariuszy wybralo do Rady Nadzorczej Pana
Mirostawa Roguskiego.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej Spotki:
Renata Szwedo— przewodnicy Rady Nadzorczej
Dawid Sukacz - zagpca przewodnicego Rady Nadzorczej
Leszek Szwedo
Cezary Gregorczuk
Andrzej Rabenda
Mirostaw Roguski

1.5 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i sktada 2i9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéetamominalnej 5
zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsig w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:

360 300 akgcji serii A na okaziciela

240 200 akcji serii B na okaziciela

254 605 akcji serii C na okaziciela

18 458 akcji serii D na okaziciela

8.735.630 akcji serii E na okaziciela. Rejestradjeji serii E nasipita 28.02.2008 r.

llos¢ akcji i ilos¢ gtosébw na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje majjednakowe prawo do dywidendy.
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2. Struktura grupy kapitalowej na dzien 31.12.2008

Relpol jest jednostkdominupca w grupie kapitatowej i spogeza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Produkcja i sprzedaz Handel artykutami Dziatalnos¢ pozostata
przekaznikéw elektrotechnicznymi
Relpol S.A. Relpol Baltija Relpol BG Relpol M Relpol Holding
Zary Wilno (Litwa) Warna (Butgaria) | | | Minsk (Biator) Zary
100% 52% 60% 100%
jednostka dominugca
DP Relpol Altera Relpol Elektronik Relpol Eltim Relpol France
Czerniach6w (Ukraina Mirotowice Dolne Sankt Petersburg | | | Pary (Francja)
100% 100% (Rosja) 51%
60%
Relpol Ltd Relpol Hungary
Luton (Wlkp. Brytania)] | | Budapeszt (Wgry)
51% 100%
Relpol Altera Relpol GmbH
Kijéw (Ukraina) | | Budenheim Niemcy
51% 100%

2.1 Wykaz spoétek obgtych sprawozdaniem skonsolidowanym

1. Relpol S.A.— jednostka domingga — metoda petna

2. Relpol Baltija Sp. z 0.0.- metoda petna. Relpol posiada 100% udziatow @fcgp Spoétka produkuje
wyroby na zlecenie Relpol S.A. Po zkézeniu mocy produkcyjnych na Ukrainie i przeréedi tam
produkcji, w spoéice przeprowadzonagdiie restrukturyzacja — zlikwidowana zostanieg$éz
produkcyjna. Spotkadnzie kontynuowé dziatalng¢ handlow na terenie Litwy, totwy i Estonii. W
czterech kwartatach 2008 r. spotkaggsicta 4195 tys. zt przychodow i pon@sz143 tys. zt straty
netto.

3. Relpol Eltim Sp. z 0.0.— metoda petna. Relpol posiada 60% udziatbw wcgpdRelpol Eltim jest
dystrybutorem wyrobéw Relpolu na terenie Rosji. WWecech kwartatach 2008 r. spoika qogicta
16.562 tys. zt przychodéw ze sprzeglai wypracowata 1608 tys. zt zysku netto. Spéika
systematycznie zwksza udziat na rynku rosyjskim zaréwno pod wdeim wolumenu sprzedajak i
asortymentu produktow.

4. Relpol France - metoda pelna. Relpol posiada 51% udziatow w capoéiRelpol France jest
dystrybutorem wyrobow Relpolu na terenie Francji.c#ferech kwartatach 2008 r. spétkaagseta
2637 tys. zt przychodéw ze sprzegaponosac 675 tys. zt straty netto. W 2007 r. z powodu
niezrealizowania zaf@n budzetowych z lat poprzednich zmieniona zostata os@rzdzapca spoty
(jednoczénie jej wspotwidciciel). Ze wzgédu na nieefektywne dziatania spotki w latach 200867
oraz konflikt ze wspotudziatowcem uniemtiviajacy skuteczne zagdzanie spotk Relpol SA podit
kroki zmierzajce do likwidacji spotki. Relpol pozostanie obecny rynku francuskim i aktualnie
przygotowuje strategidziatalngci we Franciji.

5. Relpol Ltd - metoda petna. Relpol posiada 51% udziatow wcspdRelpol LTD jest dystrybutorem
wyrobow Relpolu na terenie Anglii. W czterech kvedaich 2008 r. spétka agireta 2037 tys. zt
przychodow ze sprzedy ponoszc 509 tys. zt straty netto. W poréwnaniu do rokd02 spoétka
dwukrotnie zwgkszyta poziom przychodéw ze sprzega Spoétka oferuje zindywidualizowane
rozwigzania dla partnerow, d&i czemu zapewnia sobie wysoki poziom lojdlcio nabywcy i
minimalizuje ryzyko presji cenowej. Dodatkowo pogEzrozszerzanie oferty produktowe] spoika
systematycznie zwksza udziat w rynku.

6. Relpol Holding Sp. z 0.0.— metoda petna. Relpol posiada 100% udziatdéw wspgjice. Spotka
utworzona zostala pod koniec czerwca 2007 r. Ceraazenia spéiki byt plan rozwoju grupy
kapitalowej Relpolu i Ponaru. Spétka nie prowastatutowej dziatalniei. Zarzd podpt decyzg o
likwidacji lub wchionkciu spéiki przez Relpol SA.
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2.2 Spotki wyhczone z konsolidaciji

1. Relpol M Sp. z 0.0~ spétka zalena z siedzilp w Minsku. Kapitat zaktadowy 1 tys. zt, przychody ze
sprzeday za cztery kwartaly 2008 r. wyniosty 5.607 tys. ztysk netto 135 tys. zt. Spotka jest
dystrybutorem Relpolu na rynku biatoruskim i stapmd st rozwija. Spotka wykazuje obroty
predysponujce g do obgcia konsolidag. Wymogiem formalnym do konsolidacji jest zbadaspéiki
przez niezalmnego audytora. Po spetnieniu tego wymogu spétkpdRdll bedzie konsolidowana.

2. Relpol BG Sp. z 0.0.— spotka zalma z siedzilp w Warnie. Kapitat zakladowy 10 tys. zt, przychody
ze sprzedey za cztery kwartaty 2008 r. wyniosty 879 tys. Zysk netto 64 tys. zt. Spoétka jest
dystrybutorem Relpolu na rynku butgarskim i stopvocsie rozwija.

3. Relpol Hungary Sp. z 0.0.- sp6tka zalena z siedzilp w Budapeszcie. Kapitat zaktadowy 42 tys. zi,
przychody za cztery kwartaly 2008 r. wyniosty 249s. zt. Spo6tka poniosta steatetto w wysokéci
110 tys. zt. Daziki poszerzeniu oferty handlowej i aktywdmd zaréwno na rynku ggierskim jak i
rumuaskim spotka niemal dwukrotnie zgliszyta poziom przychodow ze sprzega

4. Relpol Altera Sp. z 0.0.— spoétka zalena z siedzib w Kijowie. Kapitat zaktadowy 1.215 tys. zi.
Relpol posiada w tej spoice 60% udziatow. W zakiu spoétka miata peléirole dystrybutora Relpol
SA na terenie Ukrainy i Motdawii. W zwzku z podpisaniem przez Relpol S.A. wgznej umowy
dystrybucyjnej z ukraiskim udzialowcem Relpol Altera planowana jest lidtadja spotki.

5. DB Relpol Altera Sp. z o0.0.spdtka zalgna z siedzip w Czerniachowie. Przedmiotem dziatalaio
spoiki jest produkcja na potrzeby Relpol S.A. Zéecy kwartaty 2008r spétka agineta 695 tys. zt
przychodow ze sprzedpi poniosta strat netto w wysokéci 207 tys. zt. Relpol S.A. poprzez alokacj
produkcji zamierza znageo zwikszy¢ skak dziatalndgci produkcyjnej spotki.

6. Relpol Elektronik Sp. z 0.0.- spotka zalgna z siedzilp w Mirostowicach Dolnych, z kapitatem
zakladowym 50 tys. zi. Spotka rozpetz dziatalndé w 11l kw. 2007 r. Przychody ze sprzegaza
cztery kwartaty 2008 r. wyniosty 2.429 tys. zistrata netto -202 tys. zt. Spoétkaiadczy ustugi
kooperacji dla Relpol S.A.

7. Ponar Corporate Center Sp. z 0. g siedziba w Wadowicach, spotka zostata powotaBai2rpnia
2007 r. by usprawnibudowe grupy kapitalowej Ponar. Relpol posiada 25,5%aldw w tej spotce.

8. Relpol GmbH z siedzilp w Budenheim w Niemczech. Spétka zamana zostata pod koniec kwietnia
2008 r. Zadaniem Spdiki jest dystrybucja wyrobégid®l S.A. na terenie Niemiec. Spéika rozpgaz
dziatalng¢ handlowg pod koniec | pélrocza 2008. Za rok 2008agseta przychdd 15 tys. zt a steat
242 tys. zt. Prowadzi obecnie kampaafertowg.

Spoiki wylaczone z konsolidacji,gsspotkami matymi, nie magymi istotnego wptywu na wyniki
skonsolidowane. Dodatkowo pozyskanie informacjizbenych do prawidlowego i rzetelnego etip
tych jednostek konsolidagj i sporazdzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego z NISR
wymaganiami Komisji Papieréw Wasdgiowych, waze st z poniesieniem niewspotmiernie wysokich
kosztow, w stosunku do kapitatdow wtasnych tych pstak.

Relpol dizy do obgcia konsolidagj catej grupy kapitatowej i sukcesywnie wésaw tych
spotkach jednakowe zasady rachunkéeid sprawozdawczei.

2.3 Relpol nie posiada wewgtrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie spagdzajacych
sprawozdanie finansowe.

2.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostalo spadzone przy zataeniu, ze podmioty z grupy kapitatowej z
pewnymi wyjatkami bedg kontynuowaly swojg dziatalnos§é¢ w przyszicici.

Zarzzd Jednostki dominagej planuje w aigu najblizszych kilku kwartaldbw dokorazmian w
strukturze Grupy Kapitatowej. W zgdku z planami reorganizacji dziatakwd produkcyjnej i skupienie jej w
zaktadach wZarach i na Ukrainie brana jest pod uwdiwidacja lub wchioniecie Relpol Baltija i Relpol
Elektronik.

Ze wzgkdu na nieefektywsn dziatalng¢ podpt kroki zmierzajce do likwidacji sp6tki Relpol France (o czym
mowa powyej w punkcie 2.1). Ze wzegllu na zmiaa planéw rozwojowych dotyezych GK zlikwidowana lub
wchionieta przez Relpol S.A. zostanie Relpol Holding.

W zwigzku z odkupieniem udzialtébw w DP Relpol Altera i pahniem wyicznej umowy dystrybucyjnej
rozwazana jest likwidacja Relpol Altera.

O ostatecznych decyzjach zaolm dotycacych zmian w strukturze Grupy Kapitalowe] spéitkadiie
informowat w raportach biggcych.
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Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowaneg

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 4 kwartaly | Za 4 kwartaly | Za 4 kwartaty Za 4 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2008] od 01.01.2007| od 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 31.12.2008] do 31.12.2007| do 31.12.2008 | do 31.12.2007
RACHUNEK WYNIKOW
Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towaréw i materiatow 82 80} 89 84 22 23792
Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej 598 -4 644 16 -123D
Zysk (strata) brutto -1 738 -8 626 -492) -2 284
Zysk (strata) netto -3 070 -8 327 -869 -2 204
PRZEPLYWY PIENI EZNE
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej 7 024 6 07( 1488 1 p07
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -12 657 -24 53] -3 483 -6 §95
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej 15 238 17 3771 4 314 4 p01
Przeptywy pienizne netto, razem 9 605 -1 084 2719 -287
BILANS
Aktywa razem 113125 107 208 2711 29 93p
Zobowizania i rezerwy na zoboydania 36 821 71 29]) 8 82p 19 943
Zobowizania diugoterminowe 4604 4181 1103 1167
Zobowizania krétkoterminowe( bez rozliazenigdzyokresowych 26 391 57 861 6 325 16 158
Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom jednostki
dominupcej 74 406 31218 17 833 8715
Kapitat zaktadowy 48 046 4 368 11515 1219
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 873 563 9 609 19B 873 543
Liczba akcji przygta do ustalenia rozwodnionego zysku 9 609 193 873 563 9 609 19B 873 563
Zysk zanualizowany (strata) na jedekci zwykla (w zt / EUR) -0,32 -9,53 -0,09 -2,52
Rozwodniony zysk zanualizowany (strata) na jeakci zwykla
(w zt/ EUR) -0,32 -9,53 -0,09 -2,52
Zysk (strata) na jedrakci zwykia (w zt / EUR) -0,32 -9,53 -0,09 -2,52
Rozwodniony zysk (strata) na jegakci zwykla (w zt / EUR) -0,32 -9,53 -0,09 -2,52
Wartas¢ ksiggowa na jedmakc (w zt / EUR) 7,74 35,74 1,85 9,98
Rozwodniona wartg ksiggowa na jedsgakck (w zt / EUR) 7,74 35,74 1,85 9,98
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeshci (w zt /
EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranycangch finansowych na d#ie31 grudnia
2008 roku i odpowiednio na dzi€31.12.2007 r. kyto sredniego kursu NBP obog#ujacego dla

euro w tych dniach:
31.12.2008 1 euro = 4,1724 PLN
31.12.2007 1 euro= 3,5820 PLN.

» Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pyze@wv pienigznych w wybranych danych
finansowych za 2008 rok i odpowiednio za 2007 zepczono wgsredniej arytmetycznej kurséw
srednich, obowjzujacych na koniec kalego miesica w poszczegdlnych okresach:
dla danych za cztery kwartaty 2008 r. 1 eur®:5324 PLN
dla danych za cztery kwartaty 2007 r. 1 eur®7768 PLN
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalvej

(w tys. ztotych)
i 0d 01.10.2008 o0d 01.01.2008 od 01.10.2007 od 01.01.2007
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT do 31.12.2008 do 31.12.2008 do 31.12.2007 do 31.12.2007
4 kwartat 4 kwartaty 4 kwartat 4 kwartat y
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)

Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towardw i

materiatow 18 822 82 807 20 623 89 859
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 15 490 67 525 17 705 71157
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 3332 15 282 2918 18 702
Koszty sprzedsay 353 1160 268 896
Koszty ogdinego zagelu 4 856 18 512 4616 16 204
Zysk (strata) ze sprzeday -1877 -4 390 -1 966 1602
Pozostate przychody operacyjne 1341 6 150 2137 2945
Pozostate koszty operacyjne 113 1162 8 428 9193
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej -649 598 -8 258 -4 646
Przychody finansowe 1 2940 -512 1944
Koszty finansowe -501 5276 2683 5924
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -147 -1 738 -11 453 -8 626
Podatki 111 689 -2 167 -1 156
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziatalngci kontynuowanej -258 2427 -9 285 -7 470
Zysk (strata) netto na dziataku zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto na dziatakwe sprzedanej 0 0 0 0
(Zyski) straty udziatowcow mniejsgcowych 98 643 683 857
Zysk (strata) netto dla jednostki dominujacej -356 -3 070 -9 969 -8 327
Zysk (strata) netto na jedmakci (z#/szt):
- zwykla -0,04 -0,32 -11,41 -9,53
- rozwodnion -0,04 -0,32 -11,41 -9,53



arelpol.;

(w tys. ziotych)
BILANS 31.12.2008r.  30.09.2008r. 31.12.2007r 30.09.2007r.
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) ( rok ubiegty)

Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol za IV kw.GD8 r.

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 49 383 47 242 42 361 45 024
Rzeczowe aktywa trwate 34 547 33251 30 337 29 476
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0 0
Wartaici niematerialne i prawne 6 249 6 186 5968 7619
Aktywa finansowe 1458 1455 1095 4174
Naleznosci dlugoterminowe 652 554 196 893
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 477 5796 4765 2 862

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 63 742 73 690 64 847 70 875
Zapasy 23962 22 893 25 106 25 382
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 14 380 16 498 16 428 19 460
Naleznosci pozostate 1375 1093 2285 4268
Inwestycje krotkoterminowe 7 962 6 077 13 858 15 662
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 15970 26 612 6 359 5548
Rozliczenia midzyokresowe 93 517 811 555

Aktywa dtugotermin. przeznaczone do sprzedsy 0 0 0 0

SUMA AKTYWOW 113125 120932 107 208 115 899

PASYWA

Kapitat wtasny jednostki dominujacej 74 406 78 079 31218 43131
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 4 368 4 368
Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich

wartosci nominalnej 9590 9590 1820 1819

Kapitat zapasowy 21020 21018 32501 32222
Kapitat z aktualizacji wyceny -2 755 463 2159 2 466
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 53 -115 -296 15
Zysk/strata z lat ubiegtych 1522 1791 -1 007 600
Wynik roku biezacego -3070 2714 -8 327 1642

Kapitaty mniejszosci 1898 1677 4 699 595

Rezerwy na zobowazania 5826 5484 9249 8 813
Rezerwy na odroczony podatek 3663 3760 3720 4193
Rezerwy n&wiadczenia pracownicze 1679 1724 3338 3085
- w tym diugoterminowe 1067 1075 2962 2 862
Pozostate rezerwy na zobawania 484 0 2191 1535
- w tym dtugoterminowe 0 0 0 0

Zobowigzania dtugoterminowe 4 604 5018 4181 6 079
Oprocentowane kredyty i pgczki 3349 3532 2725 4470
Zobowigzania z tytutu leasingu 1255 1486 1456 1609
Pozostate zobowrania 0 0 0 0

Zobowigzania krétkoterminowe 26 391 30674 57 861 57 281
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 792 6 809 8279 7980
Zobowigzania z tytutu leasingu 1070 1085 812 803
Pozostate zobowrania 2753 4 489 6 929 5949
Kredyty i pazyczki 15516 18 109 41 484 42 065
Rozliczenia midzyokresowe 260 182 357 484

SUMA PASYWOW 113125 120 932 107 208 115 899
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
(w tys. ziotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Roéznice kursowe z Zyski Kapitat wiasny Kapitat Kapitaly ogétem
wiasnych podstawowy sprzedazy akciji zapasowy aktualizaciji przeliczenia zatrzymane ogoétem mniejszaci
powyzej ich wyceny jednostek
wartosci podporzadkowanych
nominalnej

Stan na 01 stycznia 2007 roku 4368 1819 29 605 1930 79 3226 41 027 714 41741
Podziat zysku 0 0 3820 0 0 -3 820 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 -1208 0 0 1208 0 0 0
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 -603 -603 0 -603
Odpisy amortyzacyjne od przecenionej wéeto

budynku 0 0 0 0 0 513 513 0 513
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe-wycena udziatéw 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sprzeda gruntéw- wycena wg.Wei godziwej 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych- kapitat mniej$zo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 0 -8 327 -8 327 0 -8 327
Inne 0 1 284 229 -375 -1 531 -1392 3985 2593
Stan na 31 grudnia 2007 roku 4 368 1820 32501 2159 -296 -9 334 31218 4699 35917
Stan na 01 stycznia 2008 roku 4 368 1820 32501 2159 -296 -9334 31218 4699 35917
Podziat zysku/pokrycie straty -11 488 0 0 11 488 0 0 0
Rejestracja podniesienia kapitatu-akcje seria E 43678 7770 0 0 0 51 448 0 51 448
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 -824 -824 0 -824
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Raéznice z aktualizacji wyceny 0 0 7 -7 0 0 0 0 0
Wycena akgji 0 0 0 -1 930 0 0 -1 930 0 -1 930
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 -3 059 0 0 -3 059 0 -3 059
Sprzeda gruntéw- wycena wg. Wei godziwej 0 0 0 0 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych - kapitat mniejszo 0 0 0 0 0 -2174 -2174 -2174 -4 348
Wynik okresu 0 0 0 0 0 -3 070 -3070 0 -3070
Inne 0 0 0 82 349 2 366 2797 -627 2170
Stan na 31 grudnia 2008 roku 48 046 9590 21 020 -2 755 53 -1 548 74 406 1898 76 304
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

od 01.10.2008 od 01.01.2008
do 31.12.2008

do 31.12.2008

(w tys. ziotych)

od 01.10.2007 od 01.01.2007
do 31.12.2007 do 31.12.2007

4 kwartat 4 kwartaty 4 kwartat 4 kwartat y
(rok biezacy)  (rok biezacy)  (rok ubiegly) (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci operacyjnej
(metoda parednia) 3 865 7024 1517 6 070
I. Zysk (strata) brutto -147 -1738 -11 453 -8 626
II. Korekty razem 4012 8762 12 970 14 696
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metagdpraw whasnéci 0 0
2. Amortyzacja 1215 4638 1065 4344
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 242 113 -4 -227
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 141 1414 967 2392
5. (Zysk) strata z dziatald§oi inwestycyjnej 6 -96 3077 1983
6. Zmiana stanu rezerw 409 -3 396 909 979
7. Zmiana stanu zapaséw -1 436 568 -424 2193
8. Zmiana stanu nairasci 999 -966 -115 -3 859
9. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pazyczek i kredytéw 459 1486 -732 -367
10. Zmiana stanu rozlicaanicdzyokresowych 506 629 -356 -649
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony -139 -579 284 -606
12. Inne korekty 1610 4951 8299 8513
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndici
inwestycyjnej -5 487 -12 657 -3 909 -24 531
I. Wplywy 14113 22 659 1502 12711
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych -2 498 567 1801
2. Zbycie inwestycji w nieruchondol oraz wartéci
niematerialne i prawne 44 1511 442 442
3. Z aktywow finansowych, w tym: 14 502 20233 1044 10 468
- zbycie aktywow finansowych 14 500 19 940 1088 10 463
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- odsetki 284 294 2 5
- inne wplywy z aktywow finansowych -sptacor
pozyczki -281 0 -46 0
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: -431 417 -551 0
II. Wydatki -19 600 -35 316 -5411 -37 242
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych -393 -8 321 -1691 -6 735
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci
niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: -18 666 -26 117 -3739 -30 507
- nabycie aktywoéw finansowych -18 565 -26 020 -3788 -30 507
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone zyazki -97 -97 49 0
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjne -541 -878 19 0
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowe;j -9 018 15 238 3189 17 377
I. Wplywy -461 54 912 16 965 52 309
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat doitatp 0 49 664 1107 2500
2. Kredyty i payczki -461 5248 15 858 49 809
Il. Wydatki -8 557 -39 674 -13 776 -34 932
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz étacieli -97 -907 -289 -575
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3. Inne, nk wplaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytut

podziatu zysku 0 0 0 0
4. Sptaty kredytow i poyczek -7 672 -36 057 -12 416 -30 800
5. Wykup dhinych papierow wartziowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 0 0 0 0
7. Platndci zobowizan z tytutu umoéw leasingu
finansowego -306 -1 106 -219 -996
8. Odsetki -482 -1 604 -852 -2 561
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
D. Przeplywy pienizne netto razem -10 640 9 605 799 -1 084
E. Bilansowa zmiana stanudrodkéw pienieznych, w tym: -10 365 9581 -3411 -1041
- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic
kursowych 26 25 -13 -43
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu , w tym 26 609 6 364 5560 7443
- r&nice kursowe
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 15 969 15 969 6 359 6 359
- ré&nice kursowe -29 -25 12 -1
- 0 ograniczonej mdiwosci dysponowania 6976 6976 0 0

4. Omowienie wynikéw skonsolidowanych

Istotne zmiany w zakresie spétek oletych konsolidacja.
W 2008 r. nie nagpity zmiany w zakresie spotek @lych konsolidagj

Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy.
Najwazniejszy wptyw na wyniki grupy kapitalowej ma spotdaminugca Relpol S.A. Udziat sprzeda spoiki
matki w sprzeday skonsolidowanej za IV kw. i caty 2008 r. wyn@&8§,3%. W przypadku wyniku netto jest to
odpowiednio 134,8% w IV kw. 2008 i 92,8% narastajw 2008. Dokonano korekty wyptaty dywidendy w
wysokdici 824 tys. zt.

Korekty i wyt aczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pogdizy jednostlh dominupcg a spotkami zalenymi, przychody ze
sprzeday oraz koszty sprzedanych produktow i towaréw pigjsaone zostaty o 11,6 min zt. Przeprowadzono
réwniez korekty z tyt. dywidendy, odsetek od zyozek, maty w zapasach. W bilansie wyeliminowano
wzajemne nalimosci i zobowigzania.

5.1 Przychody ze sprzedey

Grupa osigreta 18,8 min zt przychodow ze sprzeglatj. o 8,7% mniej w stosunku do IV kw. 2008. Nsteggco
w 2008 r. przychody ze sprzesyabyly nizsze o 7,8% od aginietych w poréwnywalnym okresie 2007 r. przy
srednim kursie euro aszym o 6,5%.

Lp. |Przychody ze sprzeday w min zt Rok Dynamika
2008 2007
1 | Przychody ze sprzeda IVq "08/ 1Vq "07 18,8 20,6 -8,6%
2 | Przychody ze sprzedal - IVq 08/ |- IVq "07 82,8 89,9 -7,8%
Kurs euro w zt
3 | Kurs eurosr. w IVg "08/i IvVq "07 3,8542 3,6131 +6,7%
4 | Kurs eurdr. w okresie | - IVq "08i |- Vg "07 3,56324 3,796 -6,5%

Na poziom sprzedg w IV kw. 2008 r., w poréwnaniu do IV kw. 2007 wpltyw mialy nasgpujace
czynniki:
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- zatamanie gospodarki Baiecie

- wstrzymanie zamowieprzez najwikszych odbiorcow zagranicznych,

- spadek sprzedw krajowej zwizany ze znacznie ¥8zym ni w latach poprzednich popytem na
urzadzenia do detekcji promieniowania

- obnizenie cen przekaikéw miniaturowych,

- rozszerzenie oferty handlowej,

- poziom i wahania kurséw walut

Przychody ze sprzedaw tys. zt w poszczegoélnych kwartatach ofeedni poziom kursu euro.

24000 v
22000 4 1 [ r 42000
20000 1 [ ] + 4,0000
18000 4 .""N- & 1 3,8000
16000 1 \
"G 1 3.6000
14000 4
12000 4 T 34000
10 000 t $ $ t - 3,2000
Ihw | Nkw | IWkw | Vkw | 1kw | Bkw | Wkw | IVkw
2007 2008
I B Przych. ze sprzedazywiys.zt =ft== Kurseuro wzt I
5.2 Struktura sprzedazy
w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE IV q2008 | I-IV q2008 | Udziat% IV q 2007 | I-IV q2007 | Udziat %
Polska 7090 28123 33,96% 8 287 31633 35,20%
Eksport, w tym: 11732 54 684 66,04% 12 361 58 226 64,80 %
Rynki wschodnie 5508 23184 28,00% 5721 22992 25,58%
Niemcy 1931 8 884 10,73% 2272 10 404 11,58%
Francja 750 3996 4,83% 718 4166 4,63%
Wielka Brytania 492 2176 2,62% 305 1396 1,55%
Wiochy 963 6 047 7,30% 1100 8140 9,06%
Pozostate kraje 2088 10397 12,56% 2220 10916 12,15%
Ogétem 18 822 82 807 100,0% 20623 89 859 100,0%

Przychody ze sprzeda oshgniete w IV kw. 2008 r. g najnizsze z osighietych w tym roku. 8§ tez o
8,7% nisze nk uzyskane w IV kw. 2007 r. Narastep w 2008 r. przychody wyniosty 82,8 min zt i bydy
7,8% nizsze od ogignictych w 2007 r. W IV kw. 2008 &r. kurs euro wynosit 3,8542 zt, byt on o0 6,7%2syy
od éredniego kursu euro w IV kw. 2007 r. (3,6131). 283y kurs euro nie przetgt sic na wzrost sprzeds,
gtéwnie z powodu jego wysokiego wzrostu pod komeku, kiedy to firmy mocno ograniczaly dziataléaze
wzgledu na okreswigteczno- noworoczny. Ponadto globalny kryzys gosprmjaspowodowatze najwiksi
odbiorcy zagraniczni ograniczyli zakupy w IV kw.G®roku. Narastago w 2008 r. z powodu niskich kurséw
walut Grupa Kapitalowa stracita na sprzega3,2 min zt. Przy sprzeda eksportowej stanowtej 67%
sprzeday og6tem poziom kursow walut ma istotny wptyw ngnik spoétek.
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Najwickszy udziat w strukturze sprzegdamap rynki wschodnie, szczegdlnie rosyjski. Poza rynkam
wschodnimi dae znaczenie ma rynek niemiecki i wloski. W 1V kw08 r. nksz sprzeda odnotowano na
kazdym z tych rynkéw.

5.3 Wynik na sprzeday

W IV kw. 2008 r. wynik brutto na sprzegdawyniést 3,3 min zt. i w poréwnaniu do IV kw. 206. ( 2,9
min zt) byt 0 14% wyszy. Gléwne czynniki wpltywage na wynik to poprawa rentowdm w IV kw. 2008,
dzieki wyzszemu kursowi walut, #6zym cenom surowcow. Narag@p w 2008 r. wynik brutto na sprzega
wynidst 15,3 min zt i byt niszy o 18% w stosunku do roku 2007. Wplyw na to ynigiskie kursy walut
utrzymupce st przez trzy kwartaly roku oraz wysokie ceny matémapozyskanych przez spathv okresach
poprzednich, a wykorzystywanych do hieej produkciji.

Przez trzy kwartaty 2008 r. kurs euro wimee spadal oggajc najnizsze poziomy w swojej historii.
Niespodziewane odwrécenie trendu gpsgd w IV kw. 2008 r. Kurs walut nie miat wptywuanwynik na
sprzeday w IV kw. 2008 r. w poréwnaniu do IV kw. 2007 rale narastago z powodu mocnej ztotoéwki byt on
w 2008 r. nkszy 0 1,1 min zt.

Kurs $redni eur w okresie od 01.01.2007 do 31.12.2008

FHur=s= Sredni EUR — Znaleziono SO notowan

d 1545 |-
G .0=11 -
F..S55974 |-
I .035F |
S .55 -
Z.EEe535 |-

S .zozs | ! ! !
ZO0F—0l—0Z 007 —05—50 ZO0S—0d—25 ZooS—1z—31

Zrédto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Czynnikiem majcym wptyw na wynik na sprzedgp, szczegoélnie w pierwszym poétroczu 2008 r. bytast
cen surowcow. Po wytaym spadku w listopadzie 2007 r. ceny miedzi szylwkoosty o ok. 36% i przez cate |
pétrocze 2008 r. utrzymywaty esha wysokim poziomie. Podobnie rosty ceny srebiagagc w marcu 2008r.
swoje maksimum Wysoki poziom cen surowcéw utrzymlywi do sierpnia 2008r. Wyfay ich spadek
nastpit od potowy Il kwartatu 2008 r. W efekcie takiegpadku cen w Il potowie roku ogélny ich wpltyw na
wynik na sprzedey w catym 2008 r. w poréwnaniu do 2007 r. byt sietny.

Ceny miedzi na Londyaskiej Gietdzie Metali (w USD za tom)
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Z005-01.-02 20030211 20050522 200E-05.-02 Z005-06.-11 200507 .21 ZN0S 0551 200531010 Z005.-11.-19

Zakres dangych od 20080102 do 200871230
Fierwszy=6720 Minimum=2540 Maksimum=5512 Ostatni=z2550

Zrédio: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_suramme

Ceny srebra — Londyn (w USD za ungj)
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Hykres = ostatnich 12 niesiecy srebro

20050102 20050211 ZO05 0522 E005 0502 20050611 20050721 20050531 20051010 Z005-11.-1%9 Z00&- 12

Zakres dangych od 20050102 do 200512350
Pierwszy=14 .93 Minimum=5.53 Maksimum=20.92 Osztatni=10.83

Zrédio: http://www.rynek.bizzone.pl/Notowania_sur@mme

Wynik netto na sprzedg byt ujemny i w IV kw. 2008 r. wynidst —1,9 min,z narastago w 2008 r. —4,4 min
zt. Poza wynikiem brutto na sprzegaomoéwionym powyej, wplyw na wynik netto mialty wisze koszty
og0lnego zarmu. A w szczegOlniei:

wzrost kosztow osobowych,

koszty zwiazane z rozszerzeniem i intensyfikadgiatar handlowych,
wzrost kosztow mediéw (energii),

wzrost kosztéw ustug obcych.

Zarzyd spoétki podyt dziatania ograniczage poziom kosztéw w kolejnych migsach.
W szczegolnéci:

skupianie si na wyrobach wysoko-maowych i odchodzenie od wyrobéw z niskara,
wprowadzanie unifikacji materiatéw produkcyjnych,

optymalizacja zakupu surowcéw i komponentow,

zmiany w strukturze organizacyjnej,

zmiana podwykonawcow ustug,

reorganizacja spotek z grupy kapitatowej,

Efekt tych dziata przetayt sie czgsciowo na wyszy wynik brutto na sprzedaw IV kw. w przypadku kosztow
ogolnego zargu efekty lgdg widoczne pocgwszy od roku 2009.

5.4 Pozostata dziatalnéé operacyjna
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Pozostata dziatalisé operacyjna w IV kw. 2008 r. zgliszyta wynik grupy kapitatlowej o 2.228 tys. zt
a w calym 2008 r. 0 4.988 tys. zi. W IV kw. 2007%uynik na pozostalej dzialaldoi operacyjnej byt ujemny i
wyniost -6.291 tys. zt a narastap w 2007 r. -6.248 tys. zt.

Sprawozdanie skonsolidowane GK Relpol za IV kw.GD8 r.

w tys. zt

IV kw. 2008 | IV kw. 2007 | I-IV g. 2008 I- IV g. 2007
Pozostale przychody operacyjne ogétem 1341 2137 6 150 2 945
Zysk ze zbycia niefinansowyahodkow trwatych -47 1 20 294
Odszkodowania, dotacje otrzymane 60 2 305 817 2448
Rozwigzanie rezerwy na nagrody jubileuszowe 4 D 1659 0
Rozwigzanie rezerwy na naeosci 160 239 551 456
Rozwigzanie rezerwy na prawdopodobne straty 0 992 0
Rozwigzanie rezerwy na urlopy wypoczynkowe [ ¢ 240 D
Pozostate rezerwy(gtéwnie zapasy zalegg) 913 0 967 0
Umorzone optaty 0 0 405 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 210 -408 499 -253
Pozostate koszty operacyjne ogétem 113 8428 1162 9193
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych -82 2634 -284 2 647
Materialy ztomowane 55 233 315 292
Podatek Vat -278 -117 -74 122
Rezerwa na zapasy, urlopy 519 2 552 774 996
Odpisy na nalenaosci (naleznosci krajowe) -177 499 -45 499
Pozostate 76 2627 476 4642

5.5 Dziatalng¢ finansowa

Dziatalna¢ finansowa w IV kw. 2008 r. zwkszyta wynik grupy kapitatowej o 502 tys. zt. W tym
samym okresie 2007 r. wynik na dziataciofinansowej byt ujemny i wyniést -3.195 tys. Marastajco w
2008 r. wynik na dziatalai finansowej byt ujemny i wyniost -2.336 tys. atodpowiednio w 2007 r. -3.980
tys. zt.

Najwieksze pozycje kosztéw finansowych w 2008 r. stamqm&ecena akcji Ponar Wadowice S.A. w kwocie 3,5
min zt. Ze wzgldu na znacgy i diugotrwaly spadek cen akcji Spotka dokonadhpisdw na trwad utrat
wartasci do poziomu 5,61 zt na 1 szt., ktéra zostata praeadzona bezgeednio przez rachunek wynikdw.
Drugg pozycp kosztow finansowych jest przecena forwardéw i ppzjczym szerzej opisano w punkcie 2.14

opisupcym ryzyko walutowe.

w tys. zi

IV kw. 2008 | IV kw. 2007 | I-IV g. 2008 I- IV g. 2007
Przychody finansowe ogoétem 1 -512 2 940 1944
QOdsetki, dyskonta 399 20 3201 238
Zysk na papierach wagciowych 0 0 0 0
Zysk ze zbycia inwestyciji 0 0 64 0
Aktuallzfaqa wartéci inwestycji (przecena akcji, wycena 0 0 301 0
forwardow)
Pozostate ( w tym korekty konsolidacyjne) -39§ -53p -626 1706
Koszty finansowe ogétem -501 2 683 5276 5924
Aktuallzfaqa wsci  inwestycji(przecena  akcji, wycena 1102 1473 5607 854
forwardow)
Odsetki, optaty leasingowe 832 638 2683 2 463
Nadwyzka ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi -2 137 0 -1 962 -4
Straty ze zbycia papieréw wagtiowych 0 632 0 2195
Pozostate( w tym korekty konsolidacyjne) 298 -60 -1 052 417

5.6 Wynik netto

W IV kw. 2008 r. grupa kapitatowa poniosta sfrat wysokaci 0,4 min zt wobec 10 min zt straty
poniesionej w IV kw. 2007 r. Narasiap w 2008 r. strata netto wyniosta 3 min zt i

spdawana zostata

gorszym wynikiem na sprze#g przecen akcji Ponaru i przypisaniu zgodnie z MSR jednostoeninupcej
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arelpol.;

straty akcjonariuszy mniejsggowych spotek Relpol France i Relpol Ltd. W 2007 strata netto grupy

kapitatowej wyniosta 8 min zi.

5.7 Analiza wskanikowa

Wskazniki rentownosci

Wskaznik Spos6b liczenia Wielkosé

I-1V q 2008 | | - IV q 20071
Rentownd¢ brutto na sprzeds |Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 100 18,4% 20,8%
Rentownd¢ na sprzedsy \Wynik na sprzedsy/ sprzeda *100 -5,3% 1,8%
Rentownd¢ netto sprzeday Zysk netto/ sprzeda100 -3,7% -9,3%
ROE Zysk netto za 12 m-cy. wartdgi¢ kapitatu -4.5% -20,9%

wiasnego *100

ROA Eilglg netto za 12 m-¢yr. wartag¢ aktywow| -2.6% -8.1%

Rentownd¢ brutto sprzedsy jest o 2,4 punktu procentowegazsia nk w 2007 r., co wynika z nszej

sprzeday i wysokich kosztow. W zwizku ze strat na sprzedsgy rentownd¢ netto sprzedsy jest ujemna.

ROA i ROE ze wzgldu na wysok strat poniesiog w latach 2007 i 2008 rasijemne.

Poziom zadtuzenia

Wskaznik Sposob liczenia Wielkos¢
I-IV g 2008 | | - IV q 2007
(Ogdiny poziom zadienia Zobowizania +rezerwy/aktywa * 100 32 5% 66.5%
) . . kapitat wkasny+ zob. dlugoterminowe+
Finansowanie kapitatem Sta*3’r§ezerwy diugot.)/aktywa *100 70,89 35,84
Pokrycie maitku trwatego B .
kapitalem wiasnym Kapitat wiasny/ Majtek trwaly*100 150,7% 73.7%

Zadtwenie grupy kapitalowej zmniejszytoesp 31 min zi

powodem byta sptata krotkoterminowych kredytéw kamch.
W zwigzku z wzrostem kapitatu zaktadowego z tyt. zarepgginia emisji akcji serii E, kapitat wlasny

poéttorakrotnie pokrywa mafek trwaty.

Trwate sktadniki majtku przedsibiorstwa finansowanesz kapitatlu wlasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposoéb liczenia Wielkos¢
I-IV q 2008 | | - IV q 2007}
4 i [Aktywa biezace/ zobowizania
Plynnai¢ biezaca krotkoterminowe 2,3 1,1
” [Aktywa biezace — zapasy/ zobowdania
Plynnai¢ szybka krotkoterminowe 14 0,7,
Aktywa biezace — zobowgzania
Poziom kapitatu pracggego  [krétkoterminowe/sprzeda* liczba dni w
okresie 146,7 28,0

Wskazniki ptynnadsci uleglty znacznej poprawie, gtdéwnie za spgamzrostu standrodkéw piengznych.

Grupa kapitatowa nie ma problemu z realigambowpzan.
Wzrost kapitatu pracggego zwizany jest ze wzrostem gotéwki.

W obu poréwnywalnych okresach grupa uzyskata doelarzeptywy piergzne na dziatalnéci operacyjnej i
finansowej. Srodki te przeznacza na finansowanie dziatétnmwestycyjne;.

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposoéb liczenia Wielkosé
I-IV g 2008 | | - IV q 2007
\Wskaznik obrotu aktywow | Sprzedaza 12 miesicy/ $r. poziom aktywow 07 09
Cykl zapasow Sredni poziom zapasow/ koszt sprzed. 126 130

w stosunku do grudnia 2007 r. Gtéwnym
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|produktc’)w i towar6w) * liczba dni w okresie | |

Sredni poziom nalbnosci z tyt. dostaw/
64 72

Cykl nalenasci sprzeda) * liczba dni w okresie
Sredni poziom zobowizan z tyt. dostaw/ kosz
Cykl zobowjzah sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba dni
okresie 38 39

Dtugi cykl rotacja zapaséw wynika z charakteru tiyaw jakiej dziata spo6tka.

Spadek cyklu rotacji zapaséw w stosunku do porévaigego okresu 2007 wynika ze zmniejszenia poziomu
zapasow.

Cykle rotacji nalenosci zmniejszyt s o 8 dni.

Cykl rotacji zobowizan jest poréwnywalnym poziomie.
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®
A

[l. Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowegodiol S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Za 4 kwartaly | Za 4 kwartaly Za 4 kwartaly Za 4 kwartaly
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2008] od 01.01.2007| od 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 31.12.2008] do 31.12.2007| do 31.12.2008 | do 31.12.2007
RACHUNEK WYNIKOW
Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towaréw i materiatow 68 467 76 P35 19 524 20 37
Zysk (strata) z dziataldoi operacyjnej -896 -8 71 254 -2 304
Zysk (strata) brutto -2 76 -12 70B 782 -3 36
Zysk (strata) netto -2 85( -10 88p 807 -2 88
PRZEPLYWY PIENI EZNE
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej 6232 4 850 1 754 1284
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -11 443 -23 7p4 322§ -6 284
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej 15791 17 9p2 4 454 4 753
Przeplywy pienjzne netto, razem 10 56 -95p 2 984 -254
BILANS
Aktywa razem 114 49 104 541 27 44 2919
Zobowizania i rezerwy na zobog#ania 42 0F7 75734 10 07 21 14
Zobowizania diugoterminowe 4 604 4 18] 1 103 1167
Zobowigzania krétkoterminowe( bez rozliazenigdzyokresowych 31 60] 62 29 7 574 17 39
Kapitat wiasny 72 454 28 84] 17 36 8 053
Kapitat zakladowy 48 044 4 364 11 51! 1214
POZOSTALE
Liczba akcji 9 609 198 873 543 9609 19 873 56
Liczba akcji przy¢ta do ustalenia rozwodnionego zysku 9609 198 873 543 9609 19 873 56
Zysk zanualizowany (strata) na jadekci zwykla (w zt / EUR) -0,3( -12,4p 0,09 -3,3(
Rozwodniony zysk zanualizowany (strata) na jealkci zwykla
(w zt/ EUR) -0,3( -12,4p 0,04 -3,3(
Zysk (strata) na jedrakcg zwykila (w zt / EUR) -0,3( -12,4¢ 0,04 -3,3(
Rozwodniony zysk (strata) na jegakci zwykla (w zt / EUR) -0,3( -12,4¢ 0,09 -3,3(
Wartads¢ ksiggowa na jedpakcg (w zt / EUR) 7,54 33,0p 1,81 9,23
Rozwodniona wartg ksiggowa na jedpakcg (w zt / EUR) 7,54 33,0p 1,81 9,23
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeshcie (w zt /
EUR) 0,0( 0,0 0,0( 0,0(

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na euro

= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranycangch finansowych na dzie31 grudnia
2008 roku i odpowiednio na d#i€81.12.2007 r. zyto sredniego kursu NBP obowdujgcego dla

euro w tych dniach:
31.12.2008 1 euro= 4,1724 PLN
31.12.2007 1 euro= 3,5820 PLN.

= Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku pyze@v piengznych w wybranych danych
finansowych za 2008 rok i odpowiednio za 2007 zepczono wgsredniej arytmetycznej kursow

srednich, obowdzujacych na koniec kalego miesica w poszczegoélnych okresach:

dla danych za cztery kwartaty 2008 r. 1 eur@3:5324 PLN
dla danych za cztery kwartaty 2007 r. 1 eur@7768 PLN

19



Skrocone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A. 24 kw. 2008 r.

arelpol.;

2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za IV kw. 2008 r

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzeggproduktow, towardw i

materiatow

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw

Zysk(strata) brutto ze sprzeday
Koszty sprzeday
Koszty ogélnego zagrlu
Zysk (strata) ze sprzeday
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Podatki
Pozostate zmniejszenia zysku
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej
Zysk (strata) netto na dziatakud zaniechanej
Zysk (strata) netto na dziatakuw sprzedanej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto na jedakci (zt/szt):

- zwykla
- rozwodnion

od 01.10.2008
do 31.12.2008

w tys. zt wg MSR
0d 01.01.2008 od 01.10.2007 od 01.01.2007
do 31.12.2008 do 31.12.2007 do 31.12.2007

4 kwartat 4 kwartaty 4 kwartat 4 kwartat y
(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok ubiegly)  (rok ubiegty)
15 68 68 967 17 38¢ 76 935
13 16¢ 58 00¢ 15 53¢ 62 625
251« 10 96: 1 84¢ 14 310
31¢ 1031 271 892
4 00¢ 1511 37X 12831
-1 81( -5 182 -2 13¢€ 587
133i 6 12¢ 2 46: 3378
62¢ 1 84( 11 93¢ 12 681
-1 09¢ -89€ -11 60" -8 716
41¢ 4 68¢ -32¢€ 2732
-20¢ 6 55¢ 3 05¢ 6719
-477 -2 768 -14 98¢ -12 703
3 87 -2 36¢ -1818
Q 0 Q 0
-48C -2 85( -12 62( -10 885
0 0 0 0
0 0 0 0
-48C -2 85( -12 62( -10 885
-0,0¢ -0,3C -14,4¢ -12,46
-0,0¢ -0,3C -14,4¢ -12,46

20



Skrocone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A. 24 kw. 2008 r.

arelpol.;

BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomdci inwestycyjne
Wartasci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe
Naleznoéci diugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug
Naleznoici pozostate
Inwestycje krétkoterminowe
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa diugoterminowe przeznaczone do
sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzed. akcji povrgj wartaci
nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk/strata z lat ubiegtych
Wynik roku biezacego

Rezerwy na zobowazania
Rezerwy na odroczony podatek
Rezerwy n&wiadczenia pracownicze
- w tym diugoterminowe
Pozostate rezerwy na zobazania
- w tym diugoterminowe

Zobowigzania dugoterminowe
Oprocentowane kredyty i ppczki
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowtrania

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowtrania
Kredyty i pazyczki
Rozliczenia mjdzyokresowe

SUMA PASYWOW

w tys. zt wg MSR

31.12.2008r. 30.09.2008r. 31.12.2007r 30.09.2007r.
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
54 69¢ 52 86 44 77: 44 467
32 43¢ 31 44¢ 28 37¢ 27 289
0 0 0 0
6 247 6 18( 5 94( 7571
8 99: 8 99:¢ 5 661 6 056
652 554 19¢€ 893
6 36¢ 5 69: 4 59 2658
5979 67 37: 59 79¢ 67 949
21 06¢ 20 56¢ 22 67¢ 22 635
15 55¢ 16 53¢ 16 63¢ 22 896
101« 86¢ 2212 3926
8 212 6 321 14 17( 16 026
13 85: 22 56¢ 3291 1912
92 51€ 81C 554
0 0 0 0
114 49; 120 23t 104 57: 112 416
72 45¢ 76 24: 28 84, 42 069
48 04¢ 48 04¢ 4 36¢ 4 368
9 59( 9 59( 182( 1819
21 02( 21 01¢ 32 50: 32222
-3 35( -43 1 64¢ 1925
0 0 -602 0
-2 85( -2 37( -10 88¢ 1735
5 82¢ 5 48¢ 9 24¢ 8813
3 66: 3 76( 372 4193
167¢ 1724 333¢ 3085
1067 107¢ 2952 2862
484 0] 2191 1535
0 0] 0 0
4 60¢ 5 01¢ 4181 6 079
3 34¢ 353 272t 4470
125¢ 148¢ 1 45¢ 1609
0 0 0 0
31 607 33 49! 62 29¢ 55 455
6 891 5 85¢ 7 451 6 875
107C 108t 81z 803
7 88( 298 6 445 5271
15 51¢ 23 40: 47 24¢ 42 065
25C 16¢ 33¢ 441
114 49; 120 23t 104 57: 112 416
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE "RELPOL"S.A.

wtys. zt wg MSR

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat
wiasnych podstawowy  sprzedazy akcji zapasowy aktualizacji  zatrzymane  wiasny
powyzej ich wartosci wyceny ogodtem
nominalnej
Stan na 01 stycznia 2007 r 4 368 1819 29 605 1930 2612 40 334
Podziat zysku 0 0 3820 0 -3 820 0
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 -1 208 0 1208 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Sprzeda prawa wieczystegozytkowania 0 1 0 0 -603 -602
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 284 -284 0 0
Réznice kursowe-wycena udziatéw 0 0 0 0 0 0
Sprzeda gruntéw- wycena wg.wei godziwej 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 -10 885 -10 885
Stan na 31 grudnia 2007 rok 4 368 1820 32 501 1646 -11 488 28 847
Stan na 1 stycznia 2008 ro 4 368 1820 32 501 1646 -11 488 28 847
Pokrycie starty 0 0 -11 488 0 11488 0
Rejestracja podniesienia kapitatu-akcje serie 43 678 7770 0 0 0 51 448
Korekta bédu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Raéznice z aktualizacji wyceny 0 0 7 -7 0 0
Wycena transakcji zabezpiecaajch 0 0 0 -3 059 0 -3 059
Wycena akcji 0 0 0 -1 930 0 -1 930
Sprzeda gruntéw- wycena wg.Wei godziwej 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 -2 850 -2 850
Stan na 31 grudnia 2008 rok 48 046 9 590 21 020 -3 350 -2 850 72 456
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

od 01.10.2008
do 31.12.2008

od 01.01.2008
do 31.12.2008

od 01.10.2007

wtys. zt wg MSR

od 01.01.2007

do 31.12.2007 do 31.12.2007

A. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalngci
operacyjnej (metoda pdrednia)

I. Zysk (strata) brutto
1. Korekty razem

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metagdpraw wiasnéci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z dziatald§oi inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapaséw

8. Zmiana stanu natgosci

9. Zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pazyczek i kredytéw

10. Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowych

11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony

12. Inne korekty

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndici
inwestycyjnej

1. Wplywy
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych ora:
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchondol oraz wartéci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych -
sptacone poyczki
4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym:
- r&znice kursowe z tyt.tansakcji forward , opc;ji
- r&znice kursowe inwestycyjne zrealizowane
- zaliczki inwestycyjne
II. Wydatki
1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych or:
rzeczowych aktywéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

- nabycie aktywow finansowych
- inne wydatki inwestycyjne-udzielone
pozyczki
4. Inne wydatki inwestycyjne-zaliczki inwestycyjn

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowe;j

I. Wplywy
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow)
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat doitatp
2. Kredyty i payczki
II. Wydatki
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz \étécieli

4 kwartat 4 kwartaty 4 kwartat 4 kwartat y
(rok biezacy) (rok biezacy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)
4994 6212 9 068 4 850
-A77 -2 763 -13 093 -12 703
5471 8975 22161 17 553
0 0 0 0
1153 4434 3102 4118
-22 -25 -16 -42
194 984 958 1738
9 -83 2 352 1988
439 -3 366 954 979
-244 1607 2755 2114
-167 -209 6 885 5012
2220 424 2111 -1182
506 630 -421 -653
0 0 0 0
1383 4579 3481 3481
-5 018 -11 403 -9 056 -23 754
14 115 23 478 4083 13 466
2 505 1723 1745
44 1511 442 442
14 500 21 045 1918 11279
14 500 19 940 1102 10 463
0 824 816 816
0 0 0 0
0 281 0 0
-431 417 0 0
-431 417 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
-19133 -34 881 -13 139 -37 220
-383 -8 246 -6 219 -6 713
0 0 0 0
-18 569 -26 117 -6 920 -30 507
-18 569 -26 020 -6 969 -30 507
0 -97 49 0
-181 -518 0 0
-8 685 15 751 1245 17 952
0 54 912 19 400 52 309
0 49 664 1300 2500
0 5248 18 100 49 809
-8 685 -39 161 -18 155 -34 357
0 0 0 0
0 0 0 0
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3. Inne, nk wptaty na rzecz wizicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
4. Splaty kredytéw i pryczek -7 904 -36 451 -15 598 -30 800
5. Wykup dhgnych papieréw wartziowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0 0
7. Platndci zobowazan z tytutu umoéw leasingu
finansowego -306 -1 106 -781 -996
8. Odsetki -475 -1 604 -1776 -2 561
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
D. Przeplywy pienizne netto razem -8 709 10 560 1257 -952
E. Bilansowa zmiana standrodkéw pienieznych, w tym: -8 737 10535 1231 -909
- zmiana stanérodkow piengznych z tytutu rénic
kursowych 21 25 26 -43
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu , w tym 22561 3292 2035 4244
- r&nice kursowe 0 -1 39 -43
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 13 852 13 852 3292 3292
- r&nice kursowe -29 -25 12 -1
- z ograniczopmazliwoscia dysponowania 6976 6 976 0 0
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[ll. Informacja dodatkowa do sprawozdania

Oswiadczenie o zgodngci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spd¥.02.2005r. podjo uchwat w sprawie
sporadzania sprawozda jednostkowych i skonsolidowanych paeszy od 2005 roku zgodnie z
Mig¢dzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo
Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w form@zporzdzer Komisji Europejskiej.
Spoétka zastosowata MSSF 1 w jednostkowym sprawomdéimansowym na 2005 rok z daprzegciowg
zgodnie z MSSF na d#iel stycznia 2004roku.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansqgRelpol” S.A. zostalo spownzizone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej (MSSF).

MSSF 1 wymaga stwierdzenia o petnej zgadnosprawozdania finansowego z wszystkimi standard&ISSF

i wymaga , aby przygotowata sprawozdanie finansawetug MSSF tak, jakby stosowata Standardy od zawsz

Zaprezentowane dane finansowe na iz grudnia 2008 r. nie podlegaly badaniu przedysora.
Poréwnywalne dane finansowe na dazma 31.12.2007r zbadane zostaly przez bieglegmesia.

Format sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgawane w oparciu o zasa#osztu historycznego, z wagkiem
przeszacowania budynkéw, do wyceny ktérych zastasowvarté¢ godzing.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za cztery kwartaty 2008 stato zatwierdzone przez Zadzdo publikacji w dniu
27.02.20009r.

Kontynuowanie dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostalo spdzbne przy zalzeniu kontynuowania dziatal§oi gospodarczej przez

spotke i grupe kapitatovg w dapcej st przewidzi€ przyszigci oraz nie istnigj okoliczngci wskazujce na
zagraenie kontynuowania tej dziatalém.

1. Stosowane zasady rachunkowvéoi
1.1 Ogolne informacje

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy

Okresami sprawozdawczymig sokresy kwartalne (na koniec iadego kwartatu kalendarzowego), okres
pétroczny ( na koniec po6trocza kalendarzowego)reskoczny ( na koniec kdego roku kalendarzowego).
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Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe prowadzong w siedzibie spotki Warach.

Waluta sprawozdania
Sprawozdanie finansowe jest spmizane w tysjcach ztotych polskich (PLN).

Format i zawartosé¢ sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spgtdzane na dzie zamkngcia kshg rachunkowych lub na kdy inny dzig
bilansowy zawiera:

-bilans,

-rachunek zyskow i strat,

-zestawienie zmian w kapitale,

-rachunek przeptywow pieginych,

-informacg dodatkov,

1.2. Zasady wyceny aktywOw i pasywow

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Wartcsci niematerialne i prawne obejmaujoszty prac rozwojowych, licencje i oprogramowakoenputerow.
Koszty prac rozwojowych obejmugaréwno naklady poniesione na nowe projekty roowej ktore spetniaj
kryteria uznania ich za sktadnik aktywéw, jak | eakzone prace rozwojowe. &fjie prac rozwojowych jako
wartcgsci niematerialne i prawne nagpuje wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzeniejeftu
Ewidencjonowane gswedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytwoizeimne koszty prac rozwojowych
oraz koszty bada ujmowane g jako koszty danego okresu, w momencie ich ponisieKoszty prac
rozwojowych uprzednio gfe w rachunku zyskow i strat nie mplgy¢ ujete jako aktywa w piniejszym okresie.
Wszystkie aktywowane naktady siastpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsige iz beda
generowa przychdd, rozpoczyng od momentu wdtra@nia danego projektu.

W znaczcej wickszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangpszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego, ktére prawdopnie kdzie generow& korzyéci ekonomiczne
przewyszajce koszty przez okres disry niz rok, nastpuje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania powgj 3.500 zt. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemu8 R-prawo do licencji programu ptacowo-kadrowego
amortyzowane jest waju 3 lat. Licencja na system projektowy w R-3 alygwtvana jest przez okres 10 lat.
Pozostate wartzi niematerialne i prawne umarzargevsokresie od 5 do 10 lat.

Wartcsci niematerialne i prawne wykazywangws wartgci netto pomniejszonej o skumulowsaamortyzagj i
odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty waxto

Podstaw dokonywania odpiséw stanowi plan amortyzacji, ayeacja dokonywana jest metptiniowg. Nie
pézniej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane stawiitgpacyjne podlegajweryfikacji i w razie
stwierdzenia potrzeby dokonania korekty stosowarstalvek przeprowadzaesia w roku nasfpnym. Jeeli w
wyniku weryfikacji wart@ci niematerialnych i prawnych przeprowadzonej nazdiga dziex bilansowy
stwierdzono trwat utrat wartdgsici dokonuje sj odpisOw aktualizacyjnych w giar pozostatych kosztéw
operacyjnych. W przypadku stwierdzenia ustania qugy odpisOw aktualizacyjnych dokonujeg sich
odwrécenia w pozostate przychody operacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majtek trwaly obejmujerodki trwate, ktére przeznaczong do realizacji dziataln&i statutowych
spoiki i zgodnie z oczekiwaniametly wykorzystywane przez czas dazy niz jeden rok. Darodkdéw trwatych
zalicza s¢ réwniez prawo tytkowania wieczystego gruntow.

Wartas¢ pocatkowa srodkéw trwalych obejmuje ich cennabycia powgkszory o wszystkie koszty
bezpdrednio zwizane z zakupem i przystosowaniem skfadnikatkajdo stanu zdatnego daywania. Koszty
poniesione po dacie oddanieodka trwatego do zywania, takie jak koszty konserwacji i napraw gbajg
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesieWaprzypadkach, kiedy poniesione wydatki powagdup
wartas¢ uzytkowa srodka trwalego po zakwezeniu ulepszenia przewgza warté¢ uzytkowa posiadan przy
przyjeciu do wywania, wydatki te $ kapitalizowane w wartei odpowiedniegosrodka trwatego. Spotka
dotychczas nie aktywowala szacowanych kosztoéw déamon i usungcia skfadnikasrodkow trwatych ze
wzgledu na ich nieistotnia.
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Spétka dokonata przeszacowania budynkéw do weirtgodziwej i uznataet wartai¢ jako koszt na dzie 1
stycznia 2004 roku, ktory jest dniem zastosowan&SW po raz pierwszy.

Srodki trwate § amortyzowane przez okeny z gory okres ekonomicznegéywania. W momencie likwidacji
lub sprzeday srodkéw trwatych, warté¢ pocatkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprze#dajest odnoszony w ¢kar rachunku zyskéw i strat.

Rzeczowy majtek trwaty amortyzowany jest metptiniows.

Stosowane okresy amortyzacji dradkow trwatych g nastpujace:

Budynki 40 lat
Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6 ,8  2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat

Srodki trwate o wartéci nizszej ni 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu
jednorazowo w koszty w miegiu hasgpnym po miegjcu przygcia do uytkowania.
Do cel6w bilansowych odpiséw amortyzacyjnych doKensk drogy systematycznego planowego roaaia
wartasci pocatkowej srodkéw trwatych na okres ich ekonomicznegyieczndci. Spoétka wprowadzita
procedug corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w tekécie okresu ekonomicznepyteczngci. Przy
okreslaniu okresu dalszegaytkowaniasrodkow trwatych spoétka uwzetinia:

» liczbe zmian na ktérych pracufgodek trwaty,

»  tempo postpu techniczno — ekonomicznego,

e poniesione naktady na remont i modernizacigadzen,

e plan zakupéw inwestycyjnych.

Odstpiono od uwzgldniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzacyinygdy: po dokonaniu
weryfikacji ustalonoze jest ona nieznaczna (bliska zeru ).

Warto §¢ srodkéw trwatych w budowie

Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monta i 53 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwegstymzpoczgte nie podlegaj amortyzacji do czasu
zakaczenia budowy i przekazanieodka trwatego dozaywania.

W przypadku stwierdzenia trwatej utraty wadosrodkéw trwatlych, wartéci niematerialnych i prawnych,
srodkow trwatych w budowie, dokonujessdpisow aktualizujcych ich wartéc.

Spotka w latach 1994-1999 korzystata z ulg inwegtyych w podatku dochodowym od os6b prawnych i w
zwigzku z tym tworzy si rezerveg na przejciowy roznice w podatku dochodowym z tytutu amortyzagpdkow
trwatych obgtych ulgami.

Koszty finansowania zewgtrznego
Spoéika koszty finansowania zegtrenego (zgodnie z MSR 23, poflgg wzorcowe) ujmuje jako koszty okresu,
w ktorym je poniosta bez wzglu na sposob wykorzystania zyazki lub kredytu, odnose je w rachunku
zyskow i strat w koszty finansowe.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wedlug ceny nabycia. Wagb pocatkowg nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartasci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umoiden) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty waito
Udzialy dtugoterminowe w jednostkach podpatzowanych wykazywane gswedtug ceny nabycia z
uwzgldnieniem trwatej utraty warfoi.

Diugoterminowe rozliczenia megdzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia mrizyokresowe obejmagijaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
0osob prawnych, powstale wobec istnienia ujemnycticd przefciowych, ktére w przysziei spowodug
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowagz prawa do odliczenia straty podatkowej. Spotk
oddzielnie wykazuje rezerw tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Rezerwaznbowizania”, nie dokonuje
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kompensaty tych dwéch pozycji. Ponadto diugotermmaozliczenia midzyokresowe obejmgijrowniez inne
rozliczenia mgdzyokresowe, ktorych okres rozliczenia radsatdéw przekracza 12 miesy.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto przeznaczonychdo zbycia

Zmiana klasyfikacji aktywow jako przeznaczone dgcé nastpuje w spotce wtedy gdy Zayd podpt decyzg

0 sprzeday a sktadnik aktywow ¢dzie generowato przychdd ze sprzada nie jak dotychczas przychéd z
dziatalngci operacyjnej. Jednostka wycenia sktadnik aktyvidvatych zaklasyfikowany jako przeznaczony do
sprzeday w kwocie ngszej z jego wartei bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa obrotowe

Zapasy

Zapasy materialow wyceniang s/g sredniej waonej ruchomej ceny nabycia, a w przypadku impoceny
zakupu powgksza s¢ 0 obcizenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nalsideda si z ceny zakupu i
kosztéw zakupu, ktére doliczacsiv momencie zakupu materiatéw begpinio do ceny zakupu. Cena nabycia
ulega zmianie przy kolejnych zakupach i wyliczapat jjakosrednia waona z zapasu istnigjego i nowo
dokonanych zakupéw.

Towary wycenianegrowniez wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania cgmnjesityczne
jak przy zapasach materiatow.

Produkcja w toku zostata wyceniona wg rzeczywistégghnicznego kosztu wytworzenia z uwalylieniem
stopnia przetworzenia produktu w toku.

Wyroby gotowe zostaty wycenione wedtug technicznkgsztu wytworzenia z uwzgdnieniem cgsci statych
kosztéw pdrednich produkcji, odpowiadajprzecetnemu poziomowi wykorzystania zdokw produkcyjnych.
W ciggu roku ewidencja jest prowadzona w statych cenawfdencyjnych (techniczny koszt planowany)
korygowanych odchyleniami od kosztu normatywnega.d¥ié bilansowy produkty gotowe wyceniang \wg
rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia niesaego od ich cen sprzeganetto.

Zaliczki na poczet dostaw zostaty wykazane w waitoominalnej.

Odchylenia od cen ewidencyjnych zapaséw (materiatdbwardw, wyrobéw gotowych) rozliczaesiv catagci w
koszty jezeli ich udziat w ogdlnej wartei zakupionych materiatow, towardéw lub wytworzonyelyrobéw
gotowych nie przekracza 5%, gdy norma zostaje paozibbna odchylenia od cen ewidencyjnych rozlidza s
proporcjonalnie do warfgi zapasu i rozchodu.

Spéika tworzy odpis aktualizagy warta¢ zapaséw, ktére znajdupic na stanie magazynu ponad jeden rok i
utracity swoje cechy aytkowe lub przydatnéi. Co do zasady podstavworzonych odpiséw jest wysokb20

% wartdci tych zapasow, za kedy rok zalegania w magazynie i odnosi j@ w pozostate koszty operacyjne. W
bilansie odpisy te korygyjstan zapaséw. Ostatecznie wattadpiséw wynika ze szczegétowej analizy
poszczegoblnych pozycji zapasow.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe s to wszystkie nabenosci z tytutu dostaw i ustug niezaieie od umownego
terminu wymagaln&i oraz z pozostalych tytutdw, wymagalnych wugi 12 miesicy od dnia bilansowego z
wytaczeniem tych naleosci, ktére spetniaj warunki zaliczenia ich do aktywow finansowych, \agknych w
odrebnej pozycji bilansu. Nie spetnigge tych warunkéw nakmosci 53 zaliczane do aktywow trwatych spotki.
Naleznosci wykazywane $w wartgci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualizeg ich wartéc.

Naleznosci wycenione g w kwocie wymagajcej zapfaty 4cznie z odsetkami za zwilokprzy czym odsetki te
ksiegowane g na dobro przychodéw finansowych.

Naleznosci podlegag aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akfwjgcych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty nalaosci na
podstawie analizy danych historycznych dofgyrh $ciggalndici naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald nalenosci.

Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci tworzy se w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsneedtug wartéci nominalnej.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spotki tj. polski ztoty rdzien ich
przeprowadzenia p&rednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBRolski na ten dzie, chybaze w
innym wigzagcym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate pogoizy dniem zaksgowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.
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Na dzieh sporadzenia bilansu nal@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong &g kursu zamkgcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlalansowy) , ktéry ustalasw nast¢pujacy sposob:
e dla aktywow sredni kurs kupna stosowanych przez banki obshegugpotle, nie wyzszy odsr. kursu
NBP
« dla pasywow sr. kurs sprzedsy stosowanych przez banki obstugng spétk, nie niszy odsr. kursu
NBP.

Ustalone saldo ic kursowych odnosi siodpowiednio:

nadwyzke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztow finansowych

nadwyzke dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodowris@vych.

W rachunku zyskow i strat wszystkiezmice kursowe wykazuje gipo ich skompensowaniu. Nadikge
ujemnych ré@nic kursowych nad dodatnimi wykazuje $ako ,Inne koszty finansowe” Zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyafirsowe”.

Krétkoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje krétkoterminowe wyceniasiedtug ceny nabycia z uwzglnieniem trwatej utraty warfai.

Srodki pieniezne

Srodki pienkzne obejmuj gotéwke w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywa ipige z
terminem wykupu do 3 miegiy. Srodki piengzne wycenione zostaly wg wakti nominalnej.Srodki pienezne
na rachunkach wykazywane lgcznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszong sa dobro przychodow finansowych.

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia mgdzyokresowe obejmyjczynne rozliczenia madzyokresowe, ktérych okres rozliczenia rat
kosztéw nagipi w okresie 12 miescy.

Rozliczenia mgdzyokresowe czynne obejmuj
+ odpis na Zakladowy Fundus$aviadczeé: Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,
» koszty prenumeraty dotygze nasipnego roku obrachunkowego,
»  koszty zwizane z emigjbonéw handlowych i koszty emisyjne akcji
» koszty ubezpieczei inne dotycace nasfpnego roku obrachunkowego,
» koszty zwjzane ze zmianami wdronych systemow ptac i SAP R-3
» koszty katalogow zakupionych i nie rozchodowanycioéciach znacznych.
» Koszty prowizji dotycacej kredytow na okres zawarcia umowy kredytowej

Kapitaty wiasne
Kapitaty wykazywane gw ksiegach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Statotam wpisem w Krajowym
Rejestrze Sadowym:

» kapitat akcyjny wykazywany jest w wysoda zgodnej ze Statutem Spéiki oraz wpisem do Krajgov
Rejestru gdowego w wartéci nominalnej, kapitat zapasowy jest tworzony zgedre Statutem na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonasiusz

» kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowinite pomigdzy wartdcia nettosrodkow trwatych
przed i po aktualizacji dokonywanej na podstawi®@sstvnych przepisbw oraz nadikg z
przeszacowania waga bilansowej sktadnikoéw aktywow wg wakm godziwej. Na kapitat ten odnosi
si¢ rowniez skutki wyrazenia w cenach rynkowych inwestyciji.

» akcje wtasne nabyte w celu umorzenia,

Réznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciectmdu lub likwidacjisrodka trwalego przenoszone
sg na kapitat zapasowy.

Zobowigzania i rezerwy na zobowgzania

Rezerwy na zobowizania

Rezerwy na zobowrania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartdRezerwy tworzone
sa w przypadku, kiedy w nagistwie przeszlych zdaraepowstaje potencjalne, mlbve do oszacowania
zobowizanie, ktére w przyszéoi maze z duym prawdopodobigstwem spowodowa wyptyw ze spotki
aktywow generujcych korzyci ekonomiczne. Wysokoé utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzie
bilansowy w celu skorygowania do wys@kbszacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie
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Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:

-rezerwy na przégiowa réznice w podatku dochodowy od oséb prawnych,

-rezerwy na prawdopodobne zobgzania,

-rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emengal

-inne rezerwy

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowizania dtugoterminowe obejmujzobowihzania, z wyytkiem zobowizan z tytulu dostaw i ustug,
ktérych termin ptatnéci ostatniej raty przypada po okresie roku e@sfcego po dniu bilansowym.
Zobowigzania te wykazywane zostaty w kwocie wymagej zaptaty na dziebilansowy.

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania krétkoterminowe zaréwno krajowe jak i zageane, wykazane zostaly na dzibilansowy w
kwocie wymagajcej zaptaty.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsneediug wartéci nominalne;.
Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ztotych na dzieich przeprowadzenia pgednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Katsdnia roboczego powstania transakcji gospoagycz
chybaze w innym wijzgcym jednostlk dokumencie ustalony zostat inny kurs.
Zrealizowane rénice kursowe powstate poedizy dniem zaksgowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.
Na dzieér sporadzenia bilansu nal&osci wyrazone w walucie obcej wyceniong w/g kursu zamkgicia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlalansowy), ktéry ustala sw nastpujacy sposob:
+ dla aktywow - sredni kurs kupna stosowanych przez banki obshogujspote, nie wyszy od
sredniego. kursu NBP
+ dla pasywow —éredni kurs sprzed® stosowanych przez banki obstugng spotk, nie nizszy od
sredniego. kursu NBP.

Ustalone saldo ediic kursowych odnosi siodpowiednio:

nadwyke ujemnych réanic kursowych nad dodatnimi — weear kosztéw finansowych

nadwyke dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@vych.

W rachunku zyskoéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadikge
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje $ako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyaihsowe”.

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow, py@zek wycenianeasw momencie ich pogtkowego ugcia w
ksiegach w cenie nabycia, tj. w waftd godziwej zaptaty otrzymanej za prgep zobowizania. Zobowjzanie

z tytutlu kredytow i payczek na dzig bilansowy g wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Leasing

Srodki trwate utywane na podstawie uméw leasingu finansowego, kpimenosz na spotk zasadniczo

wszystkie korzyci i ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywOwg svykazywane w bilansie spétki wedtug
wartcsci wynikajacej z umowy leasingowej i pomniejszonej o odpisy oegracyjne. Przyjte okresy

uzytkowania wynikag z ustalonych okres6w ekonomicznejyteczngci. Optaty leasingowe rozdzielang s
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconeddaszobowjzania. Koszty finansowey &ksieggowane

bezpdrednio w rachunek zyskow i strat.

Programy swiadczei pracowniczych

Pracownicy spotki majprawo do okrdonych nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytamgowych.
Nagrody jubileuszowegswyptacane po osggnieciu okrelonej liczby lat pracy, natomiast odprawy emerytaln
rentowe § wyptacane jednorazowo przy ofl@y na emerytur lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania
spoiki, przy czym wysokd swiadczeér w obu przypadkach zatg od wysokdci sredniego wynagrodzenia za
okres przepracowany w spoitce oraz od rspgego krajowego wynagrodzenia za okres przepragowana
spotka i stazu pracy. Dlugoterminowewiadczenia pracownicze wyceniane wedlug wartéci biezacej
przysztego zobowrania metodami aktuarialnymi.
Wszystkie rénice wartdci rezerw odnoszone :iaswiadczenia pracownicze w przychody i koszty okresu.
Ponadto emitent tworzy rowriigezerve na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktégeraktowane jako
krotkoterminowa, kumulowana ptatna nieobe&no zostanie zgodnie z przewidywaniami spotki zaptee
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe prezentowana jéstlgerne krotkoterminowe rozliczenie gdzyokresowe.
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Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zglsaego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobowhzan. Wedlug tej metody spodziewane efekty podatkoweniod
przegciowych g ustalane na podstawie ob@uijagcych w danym roku stawek podatkowych i wykazywaal@j
rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezgoguprzyszte zmniejszenia podatku dochodoweganiké
przegciowe g zdefiniowane jako rénice pomgdzy podatkow i bilansovg wycery aktywow i pasywoéw.
Zobowigzanie lub aktywa netto z tytutu podatku odroczoneg&azywane jest odpowiednio jako zobgranie
lub aktywa dlugoterminowe. Wykazywana w rachunkwskdyv i strat cgs¢ odroczona stanowi gdice
pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku do@weelgo odroczonego na koniec i na pek okresu.
Rezerwy i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dddwveego dotyczce zdarzé rozliczanych z kapitalem
wilasnym odnosi gina kapitat wiasny.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodolEtwa osignigcia w przysziéci
dochodu do opodatkowania wystarera&igo do zrealizowania skladnikow aktywéw z tytuldrarzonego
podatku dochodowego.

Rezerw na odroczony podatek dochodowy tworzy wbbec istnienia dodatnichadic przegciowych, ktére w
przysztgci spowoduj zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Ptatnosci instrumentami kapitatowymi

Spéika dostosowata kgji do wymogoéw MSSF 2 ( Ptatéa w formie akcji wtasnych). Zgodnie z przepisami
przegciowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaty w odai@s do programéw ptatsoi instrumentami
kapitatowymi, ktoérych wszystkie warunki pozwale¢ na bezwzgting realizac¢ praw przez ich beneficjentow
nie zostaly zrealizowane do 01.stycznia 2005r.

Program pfatnéci instrumentami kapitatowymi skierowany zostatatonkéw Zaradu Jednostki Dominggej

i posiada form rozliczenia poprzez dostawnstrumentéw kapitatowych.

Programy rozliczne przez dostavinstrumentéw kapitatowychgswyceniane wedtug warfoi godziwej w
momencie ich rozpoezia. Tak ustalona warté godziwa jest rozliczana w koszty przez okres tiavgmogramu
az do uzyskania przez uczestnikbw bezweglego prawa do ofgia instrumentéw kapitatowych.

Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowsazania finansowe ujmuje esiw bilansie spotki w momencie, gdy spotka staje strory
wigzacej umowy. Spoétka klasyfikuje instrumenty finansomadzié bilansowy z podziatem na:
* instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,
* instrumenty finansowe przeznaczone do terminu zapagti,
» instrumenty finansowe przeznaczone do sprzagda
Réznice z przeszacowania oraz gugiicte przychody lub poniesione straty, odpowiednio ldasyfikacji
instrumentu, odnoszong edpowiednio na wynik finansowy lub kapitat z akizacji wyceny. Na dzig nabycia
aktywa i zobowjzania finansowe wyceniang sv wysokaci ceny nabycia, czyli wedtug wasm godziwej
uiszczonej zaptaty za skfadnik aktywow otrzymanepty zaptaty w przypadku zobogzania. Koszty transakcji
podwyzszap wartas¢ pocatkowej wyceny aktywdw i zobowkan finansowych.
Na dzier bilansowy Spétka stosuje nagtijgce metody wyceny:
 wedlug zamortyzowanego kosztu, z uweziylieniem efektywnej stopy procentowej: aktywa
utrzymywane do terminu zapadaded udzielone pgyczki i nalenosci wtasne oraz pozostate
zobowgzania finansowe, ktére nie zostaty zakwalifikowash@ obrotu, w przypadku powgzych
tytutow wycena mee nasipi¢ wedtug wartéci zaptaty, jéli efekt zastosowanego dyskonta nie jest
istotny,
« w kwocie wymagajcej zaptaty: nabmosci i zobowizania o krdotkim terminie zapadakud
wymagalndci,
» wedtug wartdci godziwej: aktywa i zobowkania finansowe przeznaczone do sprzgdabrotu.

Zmiany wartdci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonyid obrotu, nie é&dacych czsciag
zabezpiecze ujmuje s¢ jako przychody lub koszty finansowe w momencievwgistpienia.

W przypadku aktywow finansowych dephych do sprzeds, zmiany wartéci godziwej tych instrumentow
spotka zalicza do rachunku zyskow i strat jako phogly lub koszty finansowe.

W IV kwartale 2008 roku Spoétka dokonata zmian steswych zasad rachunkowm polegagcych na

wdrozeniu i zastosowaniu rachunko$ed zabezpiecze dotycacych transakcji zabezpieczaych przed
ryzykiem kursowym.
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Szczegoly dotycce minimalizowania ryzyka kurséw walut podagenspunkcie 2.14

Prezentacja oraz ewidencja ¢gdwa dotyczca rachunkowiri zabezpiecze dokonywana jest zgodnie z
obowigzujagcymi przepisami:

- MSSF 7 - Instrumenty finansowe — ujawnienie,

- MSR 32 - Instrumenty finansowe — ujawnienie i preaeja,

- MSR 39 - Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena
Instrumenty pochodne podlegabiezacej wycenie do wartei godziwej, ktorej zmiana jest ujmowane w
ksiggach rachunkowych spoiki:

- wczZsci uznanej za efektywan— w kapitatach rezerwowych z aktualizacji wyceny,

- w czsci uznanej za nieefektywin— w rachunku zyskow i strat.

Zmiana zasad rachunkowm miata nasfpujacy wptyw na wynik finansowy:

Przed zmian Kapitat z aktualizacji wyceny Rachunek zyskéwrast

- wartas¢ efektywna 0 3.775 tys. zt
- wartas¢ nieefektywna 0 1.464 tys. zt
Razem 0 5.239 tys. zt
Po zmianie Kapitat z aktualizacji wyceny Rachuneg&kdw i strat

- wartas¢ efektywna 3.775 tys. zt 0

- wartas¢ nieefektywna 0 1.464 tys. zt
Razem 3.775tys. zt 1.464 tys. zi

Rozliczenia medzyokresowe
Rozliczenia midzyokresowe obejmajrezerwy na urlopy wypoczynkowe i badanie sprawo@lfinansowego.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walutach obcych operacje gospodarcze ujniglje@ polskich ztotych PLN, na dzidch
przeprowadzenia odpowiednio po kursiednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowynlBRolski na
ten dzié, chybaze w innym wjzacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Aktywa i zobowhzania pienjzne wyraone w walucie obcejasna dzié bilansowy wycenioneagswg kursu
zamkngcia (kurs natychmiastowego wykonania na ddgansowy), ktory ustala sw nastpujacy sposob:
» dla aktywow -$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshoguspotk, nie wyzszy odéredniego
kursu NBP
e dla pasywow éredni kurs sprzeds stosowanych przez banki obstugng spotk, nie nizszy od
sredniego kursu NBP.
Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wyn#mian kurséw wymiany po dacie transakgjiosinoszone
w ciezar rachunku zyskow i strat.

Przychody ze sprzeday towardw i ustug
Przychody ze sprzedya towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek odai@w i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:
*  -znana jest wiarygodna kwota przychodu,
e -istnieje prawdopodobistwo, ze spotka osgnie korzyci ekonomiczne zwgzane z realizagj
transakgcji,
e -zakaczenie transakcji na dfidilansowy mae zosté wiarygodnie ustalone.

Przychody z odsetek
Przychody z tytutu odsetely s;jmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywow.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidendzsijmowane w momencie uzyskania przez sp@itawa do tych dywidend.
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Koszty operacyjne
Koszty operacyjnegsujmowane w okresie, ktérego dotycz

Koszty finansowe
Koszty finansowegodnoszone w erar rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Zysk netto na akcie
Zysk netto na akej dla kadego okresu jest obliczony poprzez podzielenie aysketto przypisanego
akcjonariuszom przez liczkakcji w danym okresie sprawozdawczym.

1.3 Wptyw hiperinflacji na kapitat wiasny

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga jednostki, ktore
prowadz dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly skladniki kaptu wlasnego z
zastosowaniem ogolnego wskika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byprezentowane ze znakiem minus
w pozycji bilansu zyski zatrzymane. Korekta takaadawierciedlé wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wyspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996.
Zdaniem Zargdu Sp6iki, witpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipeasfjjnej
jako nie pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuagjly dotyczy ona zdarzesprzed lat émiu i wiecej, a
korespondujce z ni zyski zostaty podzielone przed glaporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualngig korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepisow
Kodeksu Spotek Handlowych, dotyezch np. kwoty dywidendy nmidiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na
poczet dywidendy czy tewarunkow kiedy niezfzne jest podjcie uchwaly dotycgcej dalszego istnienia
jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spéitki ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgrednio w bilansie mogtoby gy
mylagce dla uytkownikbéw sprawozdania finansowego i dlatego odigowie kwoty, wskaniki i sposéb
przeliczenia, dotyegce korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paaji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad warfoig nominalry
akciji.

Nie przelicza si zyskoéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku aulsiegtych), kapitatéw zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskéw w latablegtych oraz nadwaek z aktualizacji wyceny aktywéw.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflacii

Warto $¢ wg
ceny Wskazniki Warto ¢ kapitatu po Roéznica
Data whniesienia kapitatu nominalnej hiperinflacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflaciji

Kapitat zataycielski 217,13 45,77 9 938,04 9 720,91
01.04.1991r 383,37 383,37 0,00
09.04.1994r 1 201,00 1,90 2 284,28 1 083,28
20.01.1995r 200,00 1,50 300,91 100,91
20.01.1995r 1 001,00 1,50 1 506,06 505,05
25.10.1995 (akcje serii C) 2500,0 1,2 3136,88 36,88
20.07.2006 (akcje serii D) 92,3 1,0 92,8 0,90
28.02.2008 (akcje serii E) 43 678,15 1,0 43 678,[L5 0,00
Razem: 48 046,00 X 59 780,19 11 734,19

Stan kapitatu akcyjnego na daig1.12.2008r po przeszacowaniu wynosi 59.780ztys.

w tym :

- wartc¢ prezentowana w sprawozdaniu
11.734 tys. zt

- korekta hiperinflacyjna

48.046 tys. zt
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Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cely nominalna akcji

Przeliczenie wskaikami hiperinflaciji

Warto ¢ kapitatu z
Warto §¢ nadwyzki Wskaznik agio po Roznica
Data zdarzenia Agio hiperinfacyjny Przeliczeniu Korekta hiperinflaciji
Agio na 25.10.1995 10 686,0 1,25 13 407,4 2 720,4
Umorzenie akcji serii
08.04.2004r -8 866,0 -10 202,2 -1335,2
21.01.2003r
Agio na 28.02.200 7770 0,00
Razem: 9590,0 X 3 205,2 1 386,2
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartdci
nominalnej prezentowanej w sprawozdaniu 9.590 tys. zt

Korekta hiperinflacyjna
Ogotem po korekcie

1.386,2 tys. zt
10.976,2 tys. zt.

Skutki przeliczenia powinny ldyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizgatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg sta8h12.2008 pozycja w kapitatach wlasnych ,Zysk /
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Strata z lat ubiegtych prezentowana w sprawozdan 0 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 11.734 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.386 tys. zt

Ogodlem strata z lat ubiegtych po korektach 13120 tys. zt

2. Opis sytuacji spofki i grupy kapitatowej
2.1 Realizacja strategii

Zarzd spétki w | kw. 2008 roku opracowat negwtrategs rozwoju spotki i grupy kapitatowej.
Strategia zaktadata:

1. Osiggniccie w kolejnych trzech latach kilkunastoprocentowegzrostu sprzeds rok do roku,
poprzez:
- zwickszenie efektywniei sprzeday i wprowadzenie aktywnego systemu sprzgdaoza siedzipfirmy,
- rozszerzenie zespotu sprzedawcOwzyimerow sprzeday i menaderow produktu.
- rozszerzenie sieci dystrybucyjnej
- skoncentrowanie sina produktach wysoko mawych o niskiej wraliwosci cenowej,
- rozszerzenie asortymentu o przak&i czasowe i zargcze.

2. Uzyskanie maty EBITIDA na poziomie kilkunastu procent wagu trzech lat poprzez:

- wybudowanie na przetomie 2008/2009 roku fabryki Whrainie: nowa fabryka przejmie produkcj
dotychczasowego zakladu uktskiego i litewskiego,

- podniesienie efektywrsai produkcji oraz wykorzystanie efektu skali: w dhwobecnej spotka
wykorzystuje ok. 60% zdoloi produkcyjnych,

- zunifikowanie materiatdbw i komponentéw: obenie kosztéw zaopatrzenia poprzez tworzenie grup
zakupowych oraz wspétpraz wyspecjalizowanymi firmami zaopatrzeniowymi,

- prowadzenie prac rozwojowych nad produktami, obmie kosztow wytworzenia,

- zmiarg polityki wobec spotek zalmych: likwidacja spoétek nie wnoszych wartgci dodanej,

- wprowadzenie bimcej sprawozdawcZai finansowej i marketingowej podmiotéw zatgch: koordynacja
dziatan oraz biggce zaradzanie spotkami

Na dzien dzisiejszy bardzo mocno zmienitee sytuacja makroekonomiczna w jakiej dziata spotkest ona
zupetnie régna od warunkéw jakie panowaty w okresie opracowyatrategii.
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Pozytywne elementy dzisiejszej sytuacji to relagBR/PLN i EUR/USD oraz spadek cen surowcoOw.
Negatywne to spadek popytu i utrudniony @psdo pozyskania kapitatéw obcych.

2.2 Segmenty dziatalngci

Segment dziatalrkoi jest to daicy sk wyodrbni¢ obszar dziatalni@i gospodarczej grupy kapitalowe]
dotyczcy, produkcji, dystrybucji, ustug lub obejmuay konkretnie wskazangodowisko geograficzne, ktory
charakteryzuje gikorzysciami i ryzykami odréniajgcymi go od innych segmentéw.

Biorgc powyzsze pod uwagnalezy stwierdzé, ze grupa kapitatowa dziata na rynku komponentéw raatgki
przemystowej.

Struktura geograficzna sprzegigpodana zostata w punkcie 5.2 komentarza do sp@davea skonsolidowanego,
omawiacym przychody ze sprzeda

2.3 Stanowisko Zaradu odnasnie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok

Prognozy dla grupy kapitatowej Relpolu na 2008e.byty publikowane.

2.4 Akcjonariusze posiadagcy bezpdarednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%

ogolnej liczby gtosbw na Walnym Zgromadzeniu RelpolS.A. na dzié przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego

Struktura wlasn&i kapitatu zakladowego Relpol S.A., stan na fiz25 lutego 2009 roku tj. na dae
przekazania skonsolidowanego raportu kwartalned¥ xavartat 2008 roku:

Akcjonariusz Liczba |Liczba gloséw na Udziat w ogdinej Wartasé Udziat w Zmiana w
posiadanych Walnym liczbie gloséw na| nominalna kapitale stosunku do
akcji (w szt.)] Zgromadzeniu Walnym posiadanych| zakladowym | sprawozdania|

Akcjonariuszy | Zgromadzeniu akcji za. Il kw. 2008
Akcjonariuszy (w tys. zb) (14.08.2008)
Skabiec TFl  (bezp 497 12 497 12 5179 2 484 5,179 0
Fortis)*
Ponar Wadowice z pod 2974 795 2974 795 30,96 9 14874 30,96 9 0
zaleznym
Ambroziak Adam 1538 545 1538 545 16,019 7 693 16,019 +1 018 34¢

* akcjonariusz nie informowat o zmianie stanu udziak gtosach, wic przypto zaldenie, ze akcjonariusz nabyt
przystugugce mu prawa do akcji serii E i po rejestracji kapitmadal posiada powegj 5% glosow.

W dniach 24.11.2008, 12.12.2008 i 13.01.2009 étkspotrzymata zawiadomienia od Pana Adama Ambkazia
0 zakupach akcji.

2.5 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji sfid lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Stan posiadanych akcji przez Zstz Rad Nadzorcza na dzié 27.02.20009 r.

Zarzd Relpol S.A.: 0 akcji

Rada Nadzorcza Relpol S.A.:
Czionek Rady Nadzorczej 36.900 akcji

Stan posiadania akcji przez cztonkéw Rady Nadzpmpeiejszyt s¢ od dnia 14.11.2008 r. 0 43.800 szt.
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2.6 Postpowania toczce sé przed sadem, organem widciwym dla posipowania arbitrazowego lub
organem administracji publiczne;.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia820i@ zostaly wszete przed gdem lub organem
administracji publicznej inne pegtowania dotycgce zobowizan lub wierzytelndci emitenta, ktérych warté
stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

2.7 Informacje o zawarciu przez jednostk dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (taczna wartos¢é wszystkich
transakcji zawartych w okresie od pocatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ziotych
rownowarto$¢ kwoty 500 tys. EUR — jeeli nie @ one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi
na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powhzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z
biezacej dziatalnosci operacyjnej.

W dniu 9 maja 2008 r. Relpol zakupit obligakjétkoterminowe wyemitowane przez Ponar Wadowide S.
na kwot 3,5 min zt, z terminem wykupu na 30.06.2008 r. d&zavisty termin wykupu nagpit 01.07.2008 r.
Warunki oprocentowania zakupionych obligacji wyzsze nik krétkoterminowej lokaty bankowej i wynagz
WIBOR + 2,5%.

W dniu 29 kwietnia 2008 r. Relpol zakupit olali@ge krotkoterminowe wyemitowane przez Ponar Rethte
Sp. z 0.0. na kwet7,5 min zt z terminem wykupu na 30.06.2008 r. eézywisty termin wykupu nagiit
19.06.2008 r.

Warunki oprocentowania zakupionych obligacji wyzsze ni krotkoterminowej lokaty bankowej i wynasz
WIBOR + 2,5%. Obligacje zakupione od Ponar Reahtestostaty paiczone przez Ponar Wadowice S.A.

W dniu 7 lipca 2008 r. Relpol zakupit obliga&jetkoterminowe wyemitowane przez Ponar Wadowige S
na kwot 3,5 min zt, z terminem wykupu na 31.12.2008 r.dz2zmvisty termin wykupu nagpit 24.12.2008 r.
Warunki oprocentowania zakupionych obligacji wyzsze nik krétkoterminowej lokaty bankowej i wynagz
WIBOR + 2,5%.

Poza tym w dniu 3.08.2007 r. Relpol S.A. podpis&elpol Holding Sp. z 0.0. uma@wazyczki na kwot 5,6
min zt. Termin sptaty poyczki ustalono na 30.06.2009 r.

Poza wymienionymi powej transakcjami, Relpol S.A. i jednostki zale nie zawieraly w 2008 r. innych
transakcji z podmiotami powzanymi, ktére mialyby charakter transakcji innyctz typowe i rutynowe,
zawierane na warunkach rynkowych poréwnywalnychwysokdci réwnowartgci kwoty 500.000 Euro.

2.8 Informacje o udzieleniu przez jednostl dominujaca lub przez jednostlke zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowilub jednostce zalenej od tego podmiotu, jeeli
taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10% kapitatow
wlasnych.

Nie udzielono gwarancji stanoyaych réwnowarté¢ co najmniej 10% kapitatow wkasnych.

2.9 Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowejmajatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i

ich zmian oraz informacje, ktére g istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez jednostle
dominujacsy.

Nie wystpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi m tgprawozdaniu, ktére miatyby istotne znaczenie

dla oceny sytuacji kadrowej, m#fowej, finansowej grupy kapitatowej oraz bylybytose dla oceny
mozliwosci zobowizan przez jednostkdominupca.
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2.10 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentagtla miaty wplyw na oshgniete przez niego wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwaatu.

Najwiekszy wptyw na ogigane przez spogkwyniki finansowe, co najmniej w perspektywie najbkego
kwartatu, ledg miaty czynniki makroekonomiczne, niezate od sp6itki oraz czynniki wewtrzne.

Wsrdd czynnikow zewegtrznych maemy wyr@nic:
=  wysoka¢ i wahania kursu EUR/PLN. Niski kurs walut zmnigjgmziom sprzeds. Wysoki kurs euro
poprawia rentown& sprzeday, ale przynosi stratna forwardach i opcjach.
ceny na rynku surowcéw (miedz, srebro, ropa),
rozwoj gospodarczy w Polsce, a przede wszystkintoA&@naktadow na inwestycje ,
spowolnienie rozwoju gospodarczego w strefie Euro,
kryzys finansowy
koniunktura na GPW S.A. w Warszawie,
efekt z przeprowadzonej w prasie zachodniej Eurkarapanii marketingowe;.

Wsréd czynnikéw wewstrznych zalenych od spotki podstawowe znaczenie ma:
= realizacja zaplanowanego przez spoétki poziomu siaéze

= realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,

=  zwickszenie sprzedg produktéw wysoko-maowych,

=  aktywizacja dziatalnéci handlowej i doskonalenie zespotu handlowcéw edpdzialnych za
budowanie relacji z klientami,

= pozyskanie nowych rynkow zbytu,

=  reorganizacja i oszednas¢ kosztOw poprzez integracprac i uproszczenie przebiegu procesow,

= skuteczné prowadzonych prac nad realizacelow inwestycyjnych,

=  efektywnd¢ przeniesienia e#ci produkcji z Relpol S.A. i z Relpol Baltija naktaire,

zmiany w strukturze grupy kapitatowej, rozssask likwidacje Relpol France i kontynuowanie na tym
rynku sprzeday poprzez utworzenie nowej spotki ze 100% kapitalReipol S.A.

renegocjacje cen z dostawcami materiatow i ustug,

=  standaryzacja materiatdw,

= opracowania konstrukcji wyrobow niszowych,

2.11 Inne informacje dotycace zdarze z lat ubiegtych.

W dalszym cigu nie jest zakiiczona sprawa przeprowadzonej przezadrKontroli Skarbowej w Zielonej
Gorze, kontroli zobowgzania z tyt. podatku dochodowego od oséb prawngc2000 r.
W grudniu 2007 r. Jednostka Domigcq ztayta do Naczelnego g8u Administracyjnego w Warszawie za
posrednictwem Wojewddzkiego gu Administracyjnego w Gorzowie Wielkopolskim skargasacyjm na
wyrok Wojewodzkiego &lu Administracyjnego w Gorzowie WIkp. Skarga dotytez wyroku WSA w
Gorzowie WIkp. w sprawie oddalenia skargi na degyzyrektora Izby Skarbowej w Zielonej Gérze z dnia
21.12.2006 r. w przedmiocie podatku dochodowegosid prawnych za rok 2000 r.
Wartas¢ przedmiotu zaskaenia wynosi 3.022.102 zt. Jednostka Dominaj wysapita o uchylenie w cafei
zaskaronego wyroku oraz zwrot kosztow pgsbwania.

2.12 Inne istotne zdarzenia.

1. Relpol deklarujeze jego produktyszgodne z Dyrektyw RoHS.

2. Spoétka wprowadzita systemu zadzania srodowiskiem, zgodnym z nogmlISO 14001. Pierwszy
certyfikat ISO Relpol otrzymat 15 lipca 1998r. Wyim 2009 r. odbyt gsidrugi audyt nadzoru.

3. Podpisanie w dniu 15.04.2008 r. umowy zaloa spoétki Relpol GmbH w Niemczech, ktorej
przedmiotem dziatalngi jest handel elektronican elektromechaniczip mechaniczg i automatyczg
aparatug sterownicz i jej elementami.

4, Zmiany w Zarzadzie spoitki i w Radzie Nadzorczej, co opisano wkmim 1.4.

5. Podpisanie w dniu 19.02.2008 r. zngeych umow z panem Piotrem Wiaderek — raportdue 31/2008:

- Aneks do umowy o przeprowadzenie emisji akcji ger;ii

- Umowe nabycia 2.940 udziatow w spoéice Relpol Holdingwartoici nominalnej 1000 zt kaly.
Nabyte przez Relpol S.A. udzialy stangwd9% kapitatu zaktadowego spéiki Relpol Holding.
Aktualnie Relpol posiada 100% udziatéw w Relpol ¢iog.
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- Umowe sprzeday akcji, ktdrych emitentem jest FAM Grupa kapitamwRelpol S.A. sprzedat
Piotrowi Wiaderek 240.000 akcji FAM za kved$.440.289,50 zt.

6. Podpisanie w dniu 16.05.2008 r. umowy dystrybugyjna 10 letni okres wspoétpracy pagdzy Relpol
S.A. a firmy SV Altera z siedziba w Kijowie na Ukrainie. Na mtawie podpisanej umowy wyroby
Relpolu kzdg dystrybuowane na terenie Ukrainy i Motdawii. Saaaeoa sprzedado SV Altera wyniesie
ok. 1,2 min euro rocznie.

7. Wypowiedzenie w dniu 03.10.2008 r. umowy kredytowepDeutsche Bank PBC S.A. w Warszawie.
Kredyty dotyczce wypowiedzianej umowy zostaty sptacone w dni®@22008 i 30.06.2008 r.

8. Wygranie w dniu 24 palziernika 2008 Relpol przetargu ogtoszonego pr&emmorski Urzd
Wojewddzki w Gdasku, na dostagy monta i instalacg urzdzen do kontroli skaen
promieniotworczych pojazdéw oraz ludzi i innych angzméwzywych za kwog 390 tys. zt brutto.

9. Nagrodzenie Ziotym Medalem przekdéka programowalnego PIBWT na targach hoawych
Automaticon 2008.

10. Otrzymanie w lutym 2009 r. godta Europejski Staad&009 r. W programie nagradzang
przedsgbiorstwa, ktére mocno inwestuyv jakas¢ i innowacyjndé¢ swoich wyrobdw i oferwj produkty i
ustugi na najwyszym europejskim poziomie.

2.13 Zobowhzania warunkowe

Na 31.12.2009 r. zobow#ania warunkowe nie wyglity.

2.14 Zarzdzanie ryzykiem finansowym
Spoitka zidentyfikowata nagiujgce, gtbwne obszary ryzyka finansowego:

1. Ryzyko stopy procentowe;j.
a.Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania trsci spotki kapitatami obcymi
bazujcymi na zmiennych stopach procentowych.
b.Ze wzgkdu na to, 2 kapital obcy odsetkowy na dziesporzdzenia bilansu stanowi 18,7%
pasywoéw, a jednocZrie potencjalne wahania stop procentowygimigwielkie, spéitka nie stosuje
narzdzi zabezpieczagych w tym zakresie.

2. Ryzyko kredytowe.

a.Spotka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawowbszary zageenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargeaj wielkg¢ limitdw kredytowych do
prowadzenia dziatalr$oi.

b.Relpol S.A. realizuje wszystkie warunki uméw kremyych (warunki zabezpiecage warunki
dodatkowe itp.), véc w ocenie spéiki niskie jest ryzyko wypowiedzepiaez banki istnigcych
uméw kredytowych.

c.W ocenie spéitki nie wyspuje ryzyko niemgnosci finansowania dziatalréoi kapitalem obcym.
Jednake sytuacja na rynku finansowym ulegta istotnej zn@a obecnie mzna zaobserwowa
powane trudnéci w dostpie do pozyskania kredytow. Banki niettie nawazuja wspotprae z
nowymi podmiotami i niegsktonne do finansowania diugoterminowego ( krediytyestycyjne).
Aktualnie blisko 90% kredytow udzielonych jest spprzez BRE Bank.

3. Ryzyko kredytu kupieckiego.
a.Powyzsze ryzyko wynika z faktu,zipraktycznie cata sprzedaealizowana jest z odroczonym
terminem ptatnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi 12,7%
b.Spétka minimalizuje powissze ryzyko poprzez wspoétpracz wiarygodnymi i diugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto spétka w szerokinkresie wykorzystuje ubezpieczenie
naleznosci oraz informacje z wywiadowni gospodarczych. Wtkie wytpliwe naleznosci objete g
rezerwami tworzonymi w ezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

4. Ryzyko wahai kurséw gietdowych.
W zwigzku z posiadanymi przez Relpol S.A. akcjami spdtitowanej na GPW w Warszawie,
istnieje ryzyku waha& kursow akcji, ktére &dzie miato wptyw na wyniki finansowe. Pozostate i&pd
z Grupy Kapitatowej nie inwestujw akcje spotek publicznych.
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Relpol posiada akcje Ponar Wadowice S.A. notowen&PW w Warszawie, ktére przeznaczoge s
do sprzeday. W zwigzku z tym wahania poziomu cen tych akcji Spotka agtje poprzez kapitat z
aktualizacji wyceny a nie przez rachunek zyskow tiats Jedynie trwata utrata waftd
przedmiotowych akcji ujmowana jest w wyniku spoMi. 2008 w rezultacie dokonania tej wyceny
kapitat z aktualizacji wyceny zmniejszyksd 1.930 tys. zt, a wynik spéiki zostat ofpginy kwoy
3.491 tys. zt. Kwota taddzie ulegata zmianie odpowiednio do zmian kursyiakc

Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za IV kw. 2008 r.

5. Ryzyko walutowe.

Relpol S.A. ponad 60% przychodéw uzyskuje w walltacbcych. Jednoczeie wigkszasé¢
podstawowych materiatéw i ustug produkcyjnych kepap granig, wykorzystujc przy ptatnéciach walug
pochodacs z eksportu. Spétka szacujee przeojtnie w skali roku powstaje nadwka wptywdéw nad
wydatkami walutowymi w wysokaosci ok. 5-6 min EUR.

W takiej sytuacji spétka wystawiona jest na istoipeyko waha kurséw walutowych, dlatego od ponad 10 lat
zabezpiecza siprzed tym ryzykiem zawieraj kontrakty forward i opcje.

I W celu minimalizacji ryzyka walutowego Spétka oppa@ta koncepgj zaradzania tym ryzykiem.

Podstawowe zaf@nia koncepciji:

Aktywne zaradzanie ryzykiem walutowym.

Systematyczne (a nie sporadyczne / okresowe) zedueamie wpltywdw eksportowych.

Podstaw zabezpieczeniagswielkosci wynikajace z planéw na poszczeg6lne lata, a szczegdlnie

przewidywanego poziomu eksportu, przewidywanej @artimportu oraz przewidywanego kursu

EUR/PLN.

4. Wartas¢ zawieranych transakcji nie powinna ¢byyzsza od kwoty nadwaki walut (eksportu
pomniejszonego o import).

5. Celem jest dzenie do zabezpieczenia kursu petggo w planie, co skutkuje tynze transakcje
zawierane $z duwzym wyprzedzeniem czasowym, nie ziaym jednak ri 1 rok.

6. Ze wzgkdu na specyfi handlovg spoétki i brak daych pojedynczych dostaw z konkretdat,, spotka
zabezpiecza przegne planowane wptywy walutowe.

7. Dziatania na rynku walutowym sty wytgcznie zabezpieczeniu. W zabezpieczeniach wykoreigstg
sg instrumenty proste np. forwardy i podstawowe tgpgji. Spétka nie zawiera np. opcji barierowych.

wn e

Transakcje walutowe mgapastpujacy wptyw na wyniki spotki w 2008 r.

1. Wynik na przecenie nateosci i zobowhzan na dzié bilansowy +1.778 tys. zt
2. Wynik na zrealizowanych #élicach kursowych na naleosciach i zobowizaniach - 243 tys. zi
3. Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpiecyah + 416 tys. zt
4. Wynik na przecenie transakcji zabezpiegegth (otwartych) -1.464 tys. zt

taczny wplyw + 487 tys. zt

Ponadto przecena instrumentéw we&z uznana za efektywne zabezpieczenie, w kwoci@75.tys. z
wykazana zostata w bilansie, w kapitale z aktuajizayceny.

Wykaz transakgciji:
O forwardach i zabezpieczeniach spoétka informowalaportach kwartalnych, natomiast szczegétowy aeyk
transakcji prezentowany byt w ostatnich raportaghqeznych i rocznych.

Aktualnie spotka posiada naptijace otwarte kontrakty terminowe

typ kwota kwota

Bank transakcji | zawarto realizacja kwota | waluta put call kurs realizacji

BRE subforward| VIII 2008 | kw. 2009 Eur 300000 600000 3,385
BRE subforward | VIII 2008 Il kw. 2009 Eur 900000 1800000 3,32
BRE subforward | VIII 2008 Il kw. 2009 UsbD 70000 210000 2,425
BRE subforward | VIII 2008 11l kw 2009 Eur 1050000 2100000, od 3,315 do 3,43
BRE forward X 2008 11l kw 2009 1500QCEur 3,5514
BRE forward X 2008 11l kw 2009 1500QCEur 3,552¢
BRE subforward | VIII 2008 11l kw 2009 usb 70000 210000 2,425
BRE opcja call 11 2009 IV 2009 Eur 300000 4,40
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Podsumowanie:

1.

2.

4.

Transakcje opcyjne zawierane byty przy zaloiu, ze kwota put transakcji to ok. 50% otwartej pozycji

walutowej, a kwota call to 100% otwartej pozycja¢iwyzki wptywdéw nad wydatkami).

Transakcje call:

a) byly integralr czescig transakcji put a nie samodzielnymi produktami.

b) stuzyly ,finansowaniu, opcji put — bez transakcji c&kelpol musiatby zapta€ibankowi premi w
momencie zawierania transakcji.

c) shwzyly podniesieniu poziomu kursu realizacji transakejt. W roku 2008 ztotdéwka wzmocnitagsi
do poziomu 3,20 za euro i prognozowane byto datstabienie walut obcych. Przy takim kursie
rentowna¢ eksportu bylaby ujemna. Dlatega.téazde podniesienie kursu rozliczeniowego o 1000
punktow ( np. z 3,20 na 3,30) ustiviato spotce osjgniccie dodatniego wyniku na sprzega

Nalezy zwr6cié uwag;, ze dla spotki bdacej eksporterem transakcje zabezpiegmpowinny ,mocno”

zabezpiecza spotle przez wzmocnieniem zlotéwki. Ostabienie ztotowst korzystne dla wynikéw

spotki, pomimo & negatywnie oddziatuje na sam wynik na transakcyeglitowych.

W ocenie spétki podstawowyrmrddiem probleméw nie jest aktualny poziom kursu FENR ale

gwaltowng¢ tych zamian. W przypadku systematycznego i spaggrostabienia, spétka otwierataby

nowe transakcje przy coraz szym poziomie.

2.15 Zdarzenia po dniu bilansowym nie uwite w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Wszystkie zdarzenia ¢ip zostaly w sprawozdaniu finansowym.

Inne informacje

3.1 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

Etaty 31.12. 2007 31.12.2008
Relpol S.A. 560 453
Relpol Baltija 182 205
Relpol Eltim 9 10
DP Relpol Altera 60 112
Relpol France 3 1
Relpol Ltd 3 3
Relpol Elektronik 27 63
Pozostate spoiki 38 29
Ogétem Grupa 882 876

Zatrudnienie w GK zmniejszytoeiv stosunku do 31.12.2007 r. o 6 0s6b.

3.2 Opis istotnych dokona i niepowodzeé emitenta w okresie obgtym sprawozdaniem

Zmniejszenie iléci sprzeday produktow i towarow

Poprawa wskaikow ekonomiczno-finansowych w stosunku do grud@a? r.

Istotne wzmocnienie pozycji Relpolu u klientdwikowych na rynku krajowym.

Wprowadzenie nowych wyrobdéw do oferty handlowej

Wygranie przetargu monitory promieniowania ogtoszgm przez Pomorski Usd Wojewddzki w
Gdyni

3.3 Opis czynnikdw i zdarzé, w szczegolnfci o nietypowym charakterze, majcych znacacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe Spoiki

W innych punktach tego sprawozdania spétka zwrdeteag: na globalny kryzys gospodarczy, ktéry istotnie
obnizyt wyniki spotki w IV kw. 2008 r.

Nie wystpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatybgacacy wptyw na osigniete wyniki finansowe i
nie zostatyby opisane w tym sprawozdaniu.
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3.4 Objasnienia dotyczce sezonowsi lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w 2008 roku

Analizujac poziom sprzedsy w poszczegllnych kwartatach oraz skltadane priientbkw zamoéwienia, mma
stwierdzt, ze nie ma ju widocznej sezonowgi. S okresy, w ktérych obrotyagsmniejsze od pozostatych
mieskcy np. okres wakacyjny ludwigteczno-noworoczny, nieggo jednak rénice na tyle istotne, aby okta¢
je sezonowgcig dziatalngci.

3.5 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dhiinych i kapitalowych papieréw wartosciowych w
okresie obgtym sprawozdaniem

Na przetomie 2007 i 2008 r. Spotka przeprowadzitebligzrg emisg akcji serii E z prawem poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Przydziat akcji 1@ikt16.01.2008 r. W 2008 r. emisja zarejestrowanstata
w KRS a akcje wprowadzono do obrotu gieldowego.

Poza 4 emisp w okresie ohjtym sprawozdaniem Jednostka Domiyuwaj nie przeprowadzata innych emisji,
wykupu i sptaty dianych i kapitatowych papieréw wadciowych.

3.6 Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Spoitka nie wypracowata zysku netto 2007 w rokue wyptaci dywidendy.

3.7 Zdarzenia, ktére wysgpity po dniu bilansowym mogce w znacacy sposob wplymé na przyszie
wyniki finansowe Relpol S.A.

Spoétka zwraca uwag na zmieng sytuacg walutowg, a w zwizku z tym wahania w zakresie wyceny
otwartych instrumentow finansowych (forwardy i opyjktore wptywaj na wyniki spoiki.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszymnsikdidowanym raporcie kwartalnym nie westija
inne istotne zdarzenia.

3.8 Skutki zmian w strukturze Sp6tki, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalndci

W lutym 2008 r. Relpol S.A. nabyt 49% udziatéw wokge Relpol Holding i posiada aktualnie 100% udaiat

W kwietniu 2008 r. Relpol S.A. zatgt spotke Relpol GmbH z siedzibw Niemczech ze 100% kapitatem
Relpol S.A. W czerwcu 2008 r. Relpol odkupit co ieenominalnej 49% udziatow w spotce DP Relpol Adier
zwigkszajc do 100% stan posiadania udziatu w kapitale téjkép Poza powygszym w okresie od 01.01.2008
do 31.12.2008 nie wygbity inne zmiany w strukturze jednostki domincgj, nie bylo réwnie przegé i
sprzeday jednostek z grupy kapitatowej

3.9 Informacje dotycace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych Spétki, ktére
nastapity po zakonczeniu kwartatu.

Po 31.12.2008 r. nie wygdity istotne zmiany odrimie zobowizan warunkowych lub aktywéw warunkowych.
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3.10 Informacje dotyczce korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizupcych aktywa spotki

STAN ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH AKTYWA SPOLKI

Stan na Obroty w |-XI1 2008r Stan na
Tresé 01.01.2008r Rozwigzano Utworzono| 31-12.2008r
I. Odpis akt. wartéi ér. trwatych i podobne 1081 0 0 1081
Il. Odpis aktualizujcy nalenosci diugoterminowe 653 33 0 620
Ill. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa - udziatypedmiotach
powiagzanych 1940 0 0 1940
IV. Odpis aktualizujcy wartG¢ zapasow 2809 1335 0 1474
V. Odpis akt. natenoici z tyt. dostaw 4075 586 914 4403
VI. Odpis aktualizujcy inne nalencsci
3067 2536 186 717
VII. Odpis aktualizujcy nalenoici dochodzone na drodzedowej 14 0 0 14
VIII. Odpis aktualizujcy krétkoterminowe aktywa finansowe 333 2206 11 756 9793
Razem 13972 6 786 12 856 20 042
IX. Aktywa z tyt. ulemnych rénic przefciowych w podatku
dochodowym 4597 0 0 4597
STAN REZERW
Stan na Obroty w I-XIl 2008r Stan na
Tresé 01.01.2008r Rozwizano Utworzono 31.12.2008r
|. Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 3338 1659 0 1679
II. Pozostate rezerwy na przyszte zobgeeinia podatkowe 1561 1603 526 484
Ill. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3720 57 0 3663
Razem 8619 3319 526 5826
IV. Rezerwy w biernych rozlicz. Mdzyokresowych 338 651 549 236
-na urlopy wypoczynkowe 150 240 253 163
-pozostate 188 411 296 73

3.11 Informacje dotyczce realizacji celéw emisyjnych

Pod koniec kwietnia 2008 r. w zgwku z przeprowadzeniem ponownej analizy rynkowej ggiem estymaciji

wynikéw finansowych z planowanych inwestycji finamganych

z emisji akcji serii E, Zajd Spoiki

zdecydowat i na zmiag czesci planéw inwestycyjnych, o czym poinformowat w ocapie biezgcym 58/2008.

Aktualna sytuacja makroekonomiczna sktania do pomvwveryfikacji planéw inwestycyjnych.

Globalny

kryzys gospodarczy istotnie zmienit warunki reatizanwestycji. Spotka analizuje i szacuje potemmgaskutki
kryzysu oraz jego wplyw na wielkéi roztozenie w czasie popytu.

Dynamiczne zmiany na rynku walutowym spowodowahg istotnie zmienita si wartas¢
przeznaczonych na realizacpeléw emisyjnych. Znacznie wzrosta wattomaszyn i urgdzea, ktére w

zdecydowane] wksza¢ pochodz z importu.

naktadow

Zmniejszyto s¢ bezpieczastwo inwestycji. Ogélny wzrost ryzyka gospodarczego niektérych przypadkach
réwniez i politycznego, skutecznie ogranicza skitofindo prowadzenia wkszych inwestycji.

Biorac powysze pod uwag aktualnie priorytetem dla spokki stajeg dbiezace utrzymanie plynrigi, co
skutkuje zwolnieniem tempa inwestowania i przestiem terminéw realizacji inwestycji do czasu

ustabilizowania gi sytuacji rynkowe;.
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. . . arelpol.-
Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowango za IV kw. 2008 r. SA.

Celem spdiki jest zamketie niektorych projektow inwestycyjnych na takitage, w ktorym nie ma potrzeby
dokonywania di#ych wydatkOw np. na etapie prototypow wyrobow.

Na dziev sporzdzenia sprawozdania spoOtka za&pyla temat zwikszenia zdolngi produkcyjnych
przekanikéw miniaturowych, utworzyta sp&khandlovs w Niemczech oraz poniosta wydatki dotyce
spotki Relpol France.

Przesunjciu w czasie ulega automatyzacja gniazd produkyjriinii montau przekanikow przemystowych,
rozwdj rodziny przekanikbw nadzorczych oraz budowa zakltadu produkcyjnagoUkrainie. Przeniesienie
produkcji na Ukrain i zwigkszenie tam mocy produkcyjnych pragpwo realizowane dglzie czynnikami
organizacyjnymi w miejscu aktualnie prowadzonepénaici.

W zwigzku z odsipieniem przez Ministerstwo Skarbur@awa od przetargu na sprzedspotki Lumel S.A.,
temat akwizycji pozostaje wgi otwarty.
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